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Mito nam poinformowaé, ze nasz fundusz QUERCUS Agresywny zostat
wyroézniony przez Analizy Online. W ostatnich dniach Analizy Online przedstawity
zestawienie wynikéw funduszy akcji polskich uniwersalnych za ostatnich 5 lat. Nasz
fundusz zajat w nim 2 miejsce w klasyfikacji powtarzalnosci wynikéw, osiagajac
najwyzsza 5-letnia stope zwrotu. Ponizej przytaczamy fragmenty opinii Analizy
Online (wiecej na analizy.pl ).

,Jedna z najwazniejszych cech dobrze zarzadzanego funduszu jest
powtarzalnosc¢ dobrych wynikow. Dobrych, czyli lepszych od przecietnego wyniku
konkurencji. Nie chodzi jednak o osigganie najlepszych wynikéw w krétkich okresach.
Czesto wigze sie ono ze zbyt duzym ryzykiem i powtdrzenie sukcesu w kolejnych
okresach jest bardzo rzadkie. W efekcie w dtugim terminie wygrywajg te fundusze,
ktére powoli sukcesywnie budujg przewage nad konkurencja.

Powtarzalno$¢ wynikdbw mozna mierzy¢ na kilka sposobdéw. Generalnie analiza
sprowadza sie do sprawdzenia historycznych wynikéw na tle konkurencji w wybranych
okresach. Najtatwiej oprze¢ jg na tzw. kwartylach rocznych stép zwrotu (1 kwartyl -
najlepszy, 4 - najstabszy). Im Srednia z wyliczonych dla kolejnych lat kwartyli jest
nizsza, tym lepiej. Dla przyktadu w grupie funduszy akcji polskich uniwersalnych
srednig z kwartyli z 5 ostatnich rocznych okreséw nizsza od 2,0 majg 3 fundusze:
UniAkcje Wzrostu (UniFundusze FIO), QUERCUS Agresywny (Parasolowy SFIO) oraz PKO
Akcji Plus (Parasolowy FIO). Jesli przesledzimy ich historie, okaze sie, ze w tych 5 latach
bardzo rzadko trafiaty na sam szczyt tabeli rocznych stép zwrotu. Za to praktycznie rok
w rok miaty wyniki przewyzszajgce Srednig. Nagrodg sg najwyzsze stopy zwrotu w
dtugim terminie. Wszystkie te 3 fundusze wypracowaty - jako jedyne - zysk w
horyzoncie 5-letnim.
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Oczywiscie kazdemu moze sie zdarzy¢ stabszy okres. Jesli jednak jest poprzedzony
kilkoma latami bardzo dobrych wynikéw, nie warto stawia¢ na takim funduszu
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przystowiowego krzyzyka. Prosty przyktad - wspomniany Quercus Agresywny rok 2014
zakonczyt na dole tabeli rocznych stép zwrotu. Pisalismy wéwczas , Dotychczasowe
gwiazdy przezywajg trudne chwile”. Inwestorzy kierujgcy sie wynikami za ostatni rok,
omineliby taki fundusz szerokim tukiem. Tymczasem w kolejnym 2015 roku fundusz
powrdcit do grona najlepszych kohczac go z przyzwoitym, jak na panujgce warunki na
rynkach, wynikiem +0,04%.”

Dziekujemy za to - dla nas - bardzo wazne wyréznienie. Mamy nadzieje, ze réwniez
w 2016 roku powalczymy o najlepszy 1 kwartyl.

Autor jest zatozycielem i Prezesem Zarzgdu Quercus TFl S.A. Jest takze profesorem
nadzwyczajnym w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie.

Niniejszy materiat ma charakter wytgacznie edukacyjno - informacyjny / promocyjny i
stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen | opinii autora (autorow). Niniejszy
materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna Ilub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogg byc¢
traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym
Swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowig oferty w
rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego proponowania w rozumieniu ustawy o
ofercie publiczne.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFI S.A. dotozyli nalezytej starannosci
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwos¢ i kompletnosc¢
informacji, ani za wszelkie szkody moggce powstac w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedaca dla Quercus TFl S.A. organem nadzoru.

Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFI S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyk.

e Drukuj
e PDF

e 17 odston

Wszystkie komentarze zarzgdzajgcego



http://quercustfi.dio.vobacom.org/print/node/854?entity_type=node
http://quercustfi.dio.vobacom.org/print/pdf/node/854
http://quercustfi.dio.vobacom.org/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego

