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Z serii: Co nas dziwi?

Wreszcie co$ pozytywnego! Wiem, wiem. Poczatku roku za udany nie mozna uznac.
Ale tym razem to nie nasi politycy nabroili. Chiny po raz drugi przestraszyty
inwestoréw na catym Swiecie.

Ale zwracamy uwage na nowy aspekt. Tym razem bardzo korzystny dla nas. Otéz,
wiele oséb zadaje nam pytanie, skgd ma sie bra¢ popyt na nasze akcje. Ze strony OFE,
ktére majg byc¢ likwidowane? Ze strony zagranicy, ktéra umiescita Polske w tym
samym koszyku, co kilka lat temu Wegry? Ze strony funduszy inwestycyjnych, ktore
notujg odptywy z funduszy z udziatem akcji?

Odpowiedz uzyskaliSmy na pigtkowej sesji. Az dwie spotki jednego dnia staty sie
obiektem przejec przez inwestoréw strategicznych - Magellan i Duon.

20160111 MAG 3 lata
20160111 DUO 3 lata

Obie spétki zareagowaty podobnie - ponad 10% wzrostem kursu. | wcale nie musi to
by¢ koniec, bo inwestorzy finansowi pewnie beda jeszcze negocjowac matg poprawke.

Po ostatnich 2 trudnych latach na GPW, wiele spotek jest atrakcyjnie wycenionych.
Wskazniki P/E, EV/EBITDA czy P/NAV sa znacznie nizsze u nas, niz na rynkach
rozwinietych. Dlatego nie dziwmy sie, ze po polskie spoétki zaczng sie zgtaszad
inwestorzy strategiczni czy fundusze private equity. Tym bardziej, ze przy obecnym
poziomie stép procentowych koszt takich operacji jest zblizony do zera.

Reasumujac, pierwszy tydzien dat nam wskazéwke, jaki moze by¢ caty rok na
swiatowych rynkach finansowych - zmienny. Ale dat nam tez i pozytywny
sygnat, co do naszej GPW - oczekujmy wielu prob przejmowania
przecenionych polskich spotek.


http://quercustfi.dio.vobacom.org/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego/rozpoczelo-sie-polowanie-na-polskie-spolki

Autor jest zatozycielem i Prezesem Zarzgadu Quercus TFl S.A. Jest takze profesorem
nadzwyczajnym w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie.

Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie edukacyjno - informacyjny / promocyjny i
stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora (autoréw). Niniejszy
materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna Ilub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogg by¢
traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym
sSwiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowig oferty w
rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego proponowania w rozumieniu ustawy o
ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFI S.A. dotozyli nalezytej starannosci
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych Zzrddtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwos¢ i kompletnosc¢
informacji, ani za wszelkie szkody mogace powstac¢ w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFI S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko
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