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Z serii: Co nas dziwi?

Ostatnie dni na warszawskiej GPW przyniosty tak dtugo oczekiwane odbicie. Nie jest
ono moze jeszcze szczegdlnie imponujace, ale - jak méwi przystowie - lepszy rydz niz
nic. Dzieki odbiciu WIG jest -10,5% liczac od poczatku br. i by¢ moze jeszcze do konca
roku uda sie odrobi¢ chociaz czes$¢ strat spowodowanych gtéwnie politycznym
zamieszaniem.

Mocniej w trakcie odbicia zachowujg sie notowania blue chips. Nie jest to dziwne, bo
wczesniej banki i sektor energetyczny zaliczyty olbrzymie spadki. WIG20 jest blisko 2
razy stabszy niz WIG.

Ale nasza uwage przykuwajg przede wszystkim ,czarne konie” na rok 2016. Wiele
spétek jest obecnie atrakcyjnie wycenionych. Ostatnio analitycy BOS i Trigona zwrdcili
uwage na Rafako. Gdyby - jak przewidujg analitycy - spotce udato sie osiggngc¢ 90m zt
zysku w przysztym roku, to wskaznik P/E16 wynositby tylko 7, a kurs akcji miatby
szanse wybic¢ sie z konsolidacji w gére. Ponizej wykres kursu akcji Rafako za ostatnie 5
lat.

Oprécz Rafako, podobajg sie nam tez nie zauwazane przez wiekszos¢ analitykéw i
inwestoréw akcje naszego konkurenta - Altus TFl. Réwniez w tym przypadku wskazniki
wyceny sg bardzo atrakcyjne, szczegdlnie jesli uwzgledni sie, iz spétka dysponuje
200m zt wolnej gotowki. Zaktadamy, ze wyptaci jg w formie olbrzymiego buy-backu w Il
kwartale 2016 r. Kurs Altus TFIl porusza sie w trendzie bocznym, podczas gdy aktywa
pod zarzadzaniem (z wytgczeniem funduszy dedykowanych) wzrosty o ponad 20% w
ciggu ostatnich 12 miesiecy.

Reasumujac, po ciezkich kilku tygodniach, kohcéwka roku moze by¢ nieco lepsza dla
naszych inwestoréw. W gore zaczety iS¢ notowania najbardziej poturbowanych
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wczesniej blue chips, a takze ,,czarnych koni” na rok 2016.

Autor jest zatozycielem i Prezesem Zarzgdu Quercus TFl S.A. Jest takze profesorem
nadzwyczajnym w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie.

Niniejszy materiat ma charakter wytacznie edukacyjno - informacyjny / promocyjny i
stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora (autoréw). Niniejszy
materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogg by¢
traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym
Swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowig oferty w
rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego proponowania w rozumieniu ustawy o
ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej starannosci
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych Zrddtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFI S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢ i kompletnosc¢
informacji, ani za wszelkie szkody mogace powstac w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko
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Wszystkie komentarze zarzgdzajgcego
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