Jesien petna emocji, ale moze z happy endem
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Przedwyborcze zatargi naszych politykdw zostaty odsuniete przez inwestoréw w kat.
Teraz licza sie tak naprawde Chiny i niewiele wiece;j.

Co do Chin - trudno pewnie znalez¢ osobe, ktéra by doktadnie wyjasnita, co tam sie
obecnie naprawde dzieje. A jeszcze trudniej o kogos, kto sformutowatby sensowng
prognoze, co sie tam jeszcze moze dzia¢. Ta mgietka tajemnicy w krétkim okresie
moze oddziatywa¢ in minus na wyobraznie inwestorow. Nie mozna wykluczyd
straszenia krachem w tamtejszej gospodarce, co pewnie odbitoby sie czkawkag w catej
globalnej gospodarce. Od czasu do czasu mogg pojawi¢ sie jakies sensacyjne
doniesienia i nerwy inwestorow mogg by¢ wystawione na ciezkg prébe.
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Z drugiej jednak strony nie mozna zapomina¢ o tym, ze Chinczycy nie stojg z
zatozonymi rekami i nie przygladaja sie bezczynnie, ale podejmujg dziatania, aby
ewentualny kryzys okietzna¢. Pompujg pienigdze, obnizajg stopy, bankom zas rezerwy
obowigzkowe, dewaluujg kurs juana. Te wszystkie dziatania bedg mie¢ pozytywny
wptyw na chinskag gospodarke. To tylko kwestia czasu.

Na razie zatem potwierdzamy, ze to, co ostatnio obserwujemy na globalnym
rynku finansowym, to ,tylko” wieksza korekta, na ktdra czekalismy od 2011
r. Wieksza zmiennos¢ moze nam towarzyszyc jeszcze przez co najmniej kilka
tygodni. Dopiero gdy mgta niejasnosci wokét Chin zacznie opadac, mozliwa bedzie
poprawa koniunktury. Dlatego warto oswoi¢ sie z myslg, ze jesien moze by¢ petna
emocji i zwrotéw sytuacji, a dopiero ostatnie tygodnie roku mogg przynies¢ jakas
bardziej zauwazalng poprawe.

Wizja kryzysu w Chinach ma tez swoje dobre strony. Po pierwsze odsunieta w czasie
moze byc¢ decyzja Fed co do pierwszej podwyzki stép. Po drugie na horyzoncie caty
czas nie widac¢ grozby wzrostu stopy inflacji. Po trzecie z napuchnietego balonu wyceny
réoznych aktywéw, na czele z akcjami na rynkach rozwinietych, powinno zejs¢
powietrze, co przystuzytoby sie kontynuacji hossy w roku 2016.
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U nas zakonczyt sie okres wynikowy. Miat on spory wptyw na zachowanie cen akcji,
szczegblnie srednich i mniejszych spétek. Przyktadowo - po bardzo dobrych wynikach
mocno rosty notowania takich spoétek, jak Elektrobudowa czy Farmacol. Pod silng
presjg znalazty sie zas walory Apatora (wczesniej) i Action. Warto zatem caty czas
pamieta¢ o analizie fundamentalnej poszczegdlnych spdétek.
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Reasumujac, wyglagda na to, ze inwestorzy muszg przygotowac sie na emocjonujaca
jesien. U nas bedzie to juz kolejna pora roku, po gorgcym przedwyborczym lecie, kiedy
wytrzymatos¢ inwestoréw moze by¢ wystawiona na prébe. Tym razem oczy wszystkich
beda zwrdcone na Chiny i mgte tajemnicy, ktéra ogarneta tamtejszg gospodarke.

Autor jest takze profesorem nadzwyczajnym w Szkole Gtéwnej Handlowej w
Warszawie.

Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie edukacyjno - informacyjny / promocyjny i
stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora (autoréw). Niniejszy
materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna Ilub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogg byc
traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym
Swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowig oferty w
rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego proponowania w rozumieniu ustawy o
ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej starannosci
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych Zrddtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFl S.A. nie ponosza odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢ i kompletnosc¢
informacji, ani za wszelkie szkody moggce powstac¢ w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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