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Od czerwcowych wyboréw parlamentarnych, ktére zwiekszyty element niepewnosci
wsrod inwestoréw, gietda w Stambule zmaga sie z wysokg zmiennoscia. Przedtuzajace
sie rozmowy koalicyjne oraz rozpoczecie przez turecka armie operacji militarnej
przeciwko kurdyjskiej organizacji terrorystycznej PKK oraz Panstwu Islamskiemu
sprawity, ze w minionych tygodniach doszto do spadkéw notowan na BIST. Ostabita sie
takze lira wzgledem koszyka walut. W dalszym ciggu nie wiadomo, czy dojdzie do
powstania tzw. wielkiej koalicji miedzy partig rzadzacg AKP oraz sekularng CHP. Jeszcze
w zesztym tygodniu prawdopodobienstwo byto szacowane na 50%. Koalicja AKP-CHP
bytaby obecnie najbardziej prorynkowym rozwigzaniem. Problem w tym, ze gtéwnym
przeciwnikiem koalicji jest prezydent Erdogan, ktéry obawia sie utraty wptywéw w
panstwie. Wedtug najnowszych sondazy az 70 proc. spoteczehstwa popiera idee
wielkiej koalicji. Wyglgda na to, ze inne opcje polityczne nie wchodzg w rachube.
Mandat na zawigzanie koalicji przez AKP uptywa pod koniec sierpnia. Jesli rozmowy
zakoncza sie fiaskiem (o czym prawdopodobnie bedzie wiadomo na przestrzeni
najblizszych dni), w listopadzie czekajg Turkdéw ponowne wybory. W takim scenariuszu
zagadkag pozostanie reakcja agencji ratingowych, ktére bedg mogty obnizy¢ rating dla
kraju.

Na zachowanie sie notowan tureckich akcji w krétkim terminie najwiekszy wptyw bedg
miaty dwa czynniki - rezultat rozmoéw koalicyjnych oraz dalszy przebieg konfliktu z PKK
i Panstwem Islamskim. W negatywnym scenariuszu indeks BIST100 moze testowac
poziom 70-72.000 punktéw (mimo, ze tureccy brokerzy sygnalizujg, ze popyt na akcje
zaczyna sie pojawiac juz przy obecnym poziomie, tj. 77.500 punktéw). W pozytywnym
scenariuszu, jesli uda sie utworzy¢ rzad koalicyjny, powinno dojs¢ do odbicia notowan
akcji i szybkiego powrotu na lipcowe szczyty. Musimy miec swiadomos¢, ze po
ostatnich spadkach zaréwno lira jak i tureckie akcje s mocno niedowartosciowane. To
niedowartosciowanie ma podtoze gtdwnie w ryzyku zwigzanym z krajowa polityka,
poniewaz otoczenie zewnetrzne dla Turcji jest dos$¢ korzystne (niskie ceny surowcéw
energetycznych, porozumienie atomowe z Iranem, ozywienie gospodarki Unii
Europejskiej).


http://quercustfi.dio.vobacom.org/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego/gielda-w-stambule-pod-silnym-wplywem-polityki-krajowej
http://quercustfi.dio.vobacom.org/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego/gielda-w-stambule-pod-silnym-wplywem-polityki-krajowej

Autor jest Zarzgdzajgcym Subfunduszem QUERCUS Turcja w Quercus TFI S.A.

Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie edukacyjno - informacyjny / promocyjny i
stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora (autoréw). Niniejszy
materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogg by¢
traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym
Swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowig oferty w
rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego proponowania w rozumieniu ustawy o
ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej starannosci
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFI S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc i kompletnosc¢
informacji, ani za wszelkie szkody moggce powstac w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.

e Drukuj
e PDF

e 8 odston

Wszystkie komentarze zarzgdzajgcego



http://quercustfi.dio.vobacom.org/print/node/883?entity_type=node
http://quercustfi.dio.vobacom.org/print/pdf/node/883
http://quercustfi.dio.vobacom.org/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego

