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Sezon wakacyjny z reguty jest nieco spokojniejszy dla inwestoréw. Ale nie w tym roku.
Najpierw byta Grecja, teraz Chiny i surowce. A u nas politycznych licytacji cigg dalszy.

Zacznijmy jednak od tego, ze w lipcu trend wzrostowy na rynkach akcji nadal nie zostat
zanegowany i mozemy potwierdzi¢, ze jesteSmy w rynku byka. Juz zresztg 7 rok.

Watek Grecji skonczyt sie, a moze bardziej precyzyjnie - zawiesit - na pewien czas.
Inwestorzy na swiecie znalezli sobie nowy powdd do zmartwien - Chiny. O
prawdziwym stanie tamtejszej gospodarki krazg juz legendy, tacznie z takimi, ktére
mrozg krew w zytach. Spadajace ceny surowcow faktycznie sugeruja
spowolnienie. Notabene zachowanie cen surowcéw w ostatnich miesigcach
potwierdza naszg teze, ze dtugoterminowo jest to najgorsza klasa aktywéw do
inwestowania.

Ale wracajac do Chin, w celu ratowania tamtejszego rynku akcji, w ostatnich
tygodniach rzad posunat sie do kolejnej gigantycznej manipulacji. Zobaczymy, na jak
dtugo ona starczy, bo z reguty trudno gra sie przeciwko rynkowi, czego najlepszym
dowodem jest wczorajsza sesja.
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Doniesienia z Azji i zachowanie cen surowcéw wptynety na (niewielkg na razie) korekte
na gtownych rynkach - w Niemczech i Stanach. Niewykluczone, ze bedzie ona
kontynuowana w kolejnych dniach.

Tymczasem u nas trwa polityczny maraton licytacji. Z nowosci - w pigtek
pojawita sie plotka ze zrédet PO o mozliwym zmniejszeniu obcigzen podatkowych dla
KGHM. Kurs odbit sie w trakcie sesji o kilka procent. Wczoraj pojawita sie propozycja
PiS zniesienia podatku miedziowego. Kurs eksplodowat o 10%, mimo taniejgcej miedzi.

Na co jeszcze czekamy? Nie padta jeszcze propozycja dotyczaca rozwigzania
kwestii kredytow frankowych ze strony PiS. Inwestorzy obawiajg sie, ze bedzie
ona bardziej kosztowna dla bankéw niz propozycja PO. Jesli te obawy potwierdzityby
sie, notowania bankédw mogtyby znalez¢ sie pod dalszg presja.
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Tu jednak odrobina optymizmu. Festiwal kontrowersyjnych pomystow
politykow powinien sie powoli wyczerpywac. A poniewaz rynek zdyskontowat
juz wiele, w zwigzku z tym nie tracimy nadziei na powtdrke z roku 2013.
Wtedy zapowiedzi okrojenia OFE o potowe wywotywaty fale wyprzedazy, po
czym notowania ulegaty poprawie.

Reasumujac, inwestorzy na swiecie po Grecji znalezli sobie kolejny powdd do
zmartwien - Chiny i surowce. Trzeba przyznad, ze jest to kwestia powazniejsza i w
mniejszym stopniu zdyskontowana w cenach niz watek grecki. U nas trwa gorgce
polityczne lato. Czekamy jeszcze na propozycje PiS dotyczacg rozwigzania problemu
kredytow frankowych. | mamy nadzieje, ze politycy powoli bedg kohczy¢ ze swoimi
»genialnymi” pomystami.

Autor jest takze profesorem nadzwyczajnym w Szkole Gtéwnej Handlowej w
Warszawie.

Niniejszy materiat ma charakter wytacznie edukacyjno - informacyjny / promocyjny i
stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora (autoréw). Niniejszy
materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogg by¢
traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym
Swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowig oferty w
rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego proponowania w rozumieniu ustawy o
ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej starannosci
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych Zrddtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFI S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc i kompletnosc¢
informacji, ani za wszelkie szkody mogace powstac w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.
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