Dla GPW wazniejsi sa politycy krajowi
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Po dtugich tygodniach negocjacji i nagtych zwrotach sytuacyjnych wstepne
porozumienie miedzy Grecja, wierzycielami, a Unig Europejskg zostato osiggniete. Nie
wiadomo jeszcze, co na to, najbardziej zainteresowany, czyli naréd Grecki. Nie
wiadomo takze, czy to rzeczywiscie realny koniec probleméw Unii Europejskiej, czy
tylko krétkoterminowe zazegnanie najbardziej zaognionego problemu, jakim od
dtuzszego czasu jest kondycja gospodarcza Grecji.

Porozumienie miedzy UE a Grecja powinno pozwoli¢ rynkom kapitatowym
odetchnad przynajmniej na pewien czas. Natomiast kolejnych problemdéw na
horyzoncie nie brakuje. Zaczynajgc od powrotu do rozméw o planowanych podwyzkach
stép procentowych w USA, duzej niepewnosci co do prawdziwego stanu chinskiej
gospodarki, a konczac na coraz to wiekszym ryzyku politycznym na naszym rodzimym
podwdrku. Szacunki wptywu potencjalnego podatku bankowego na zyski bankdéw sa
jednoznacznie silnie negatywne i wyceny bankdéw dzisiaj na pewno jeszcze nie
dyskontujg najgorszego mozliwego scenariusza.

Z drugiej strony pojawiajg sie oznaki mocnego pogorszenia nastrojéw wsrdod
inwestoréw. Nasze indeksy gietdowe znajdujg sie caty czas blisko pozioméw
wyprzedania, ostatni odczyt optymizmu wsréd inwestoréw indywidualnych spadt
wyraznie ponizej 40%, a WIG w dotku korekty zanotowat spadek ponizej minus 10%.
Dodatkowo wyceny spétek, gtéwnie tych mniejszych sg juz catkiem atrakcyjne i w
dtuzszej perspektywie czasowej mogg by¢ zachecajace dla inwestoréw. Te spoétki nie
Sg, przynajmniej na razie, obarczone ryzykiem politycznym, a dajg mocng ekspozycje
na wzrost gospodarczy w Polsce.

Wszystkie te czynniki powodujg, ze prawdopodobienstwo odbicia na rynkach rosnie.
Jego skala natomiast zalezy od informacji naptywajgcych od politykdw. Wydaje sie, ze
dla naszego rynku zdecydowanie bardziej kluczowi sa politycy krajowi.
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materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogg by¢
traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym
Swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowig oferty w
rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego proponowania w rozumieniu ustawy o
ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej starannosci
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFI S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc i kompletnosc¢
informacji, ani za wszelkie szkody mogace powstac w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.
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