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Powyborcza korekta na GPW w Warszawie trwa nadal, chociaz w ubiegtym tygodniu
mieliSmy do czynienia z proébg jej przerwania. Od szczytu WIG osunat sie o ok. 6%.
Kluczowe pytanie w krétkim terminie pozostaje niezmienne - jak gteboka moze by¢
korekta?

WIG 1 rok

W optymistycznym wariancie ubiegtotygodniowe odreagowanie powinno
dawadé¢ nadzieje na budowanie jakiejs formacji konsolidacyjnej, po ktérej
mozliwe bytoby zakonczenie spadkéw. Za takim scenariuszem przemawiajg rézne
techniczne wskazniki, sugerujgce dos¢ silne wyprzedanie rynku.

Z drugiej jednak strony wiekszos¢ komentarzy pozostaje ciggle dos¢ optymistycznych.
A to z kolei oznacza, ze inwestorzy nie przestraszyli sie jeszcze wystarczajgco mocno
nadciggajacej zmiany na naszej scenie politycznej i réznych, w wiekszosci
negatywnych konsekwencji, takiego scenariusza zdarzen (typu dodatkowe podatki czy
ostateczny skok na OFE). W zwigzku z tym mozna bytoby oczekiwal jeszcze
pogtebienia spadkdédw. Za tym rozwigzaniem przemawia réwniez dotychczasowa
gtebokos¢ korekty. Ciagle jest ona mniejsza od sredniej z ostatnich 2 lat (ok.
10%).

Co do wptywu wydarzen na Swiecie - sytuacja na rynkach akcji pozostaje remisowa, a
na rynkach obligacji raczej stabsza. W Stanach inwestorzy czekajg na podwyzke stép.
Wiekszos¢ analitykéw wskazuje, ze czeka nas w br. tylko jeden ruch w gére i to dopiero
we wrzesniu. W Europie z kolei oczy inwestoréw zwrdécone sg na Grecje. Trwa saga
negocjacyjna, petna zwrotéw, dramatycznych oswiadczen itd. Wydaje sie jednak, ze
obie strony sg Swiadome tego, ze powinny sie w kohcu porozumied i ze powinno to
nastgpi¢ do konca czerwca. Reasumujac, rozwdj wydarzen na swiatowych rynkach nie
zapowiada jakiego$ istotnego impulsu dla GPW, przynajmniej w perspektywie
najblizszych dni.

Z ciekawostek warto zauwazy¢, ze wskutek ostatniej korekty spadta liczba spétek,
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ktérych kursy zachowujg sie wyraznie lepiej od pozostatych. Z sit opadty nawet
gwiazdy ostatnich miesiecy. Wczorajszy debiut Atala tez wypadt bez szatu (zero
minus). Na razie mozna to taczyc¢ tylko z powyborczg korekta, ale gdzies tam powoli
zaczyna sie tli¢ obawa czy to nie zapowiedzZ trudniejszych dla inwestoréw czaséw.
Mamy nadzieje, ze nie.

Reasumujac, jestesmy po |l fazie powyborczej korekty. Jak dotychczas WIG
stracit od szczytu 6%. W pozytywnym scenariuszu powoli zaczynamy
uklepywac¢ dno. W negatywnym - czeka nas jeszcze kilka procent spadkow.
Wdéwczas nastroje inwestorow bytyby na tyle minorowe, ze relacja
potencjalnych zyskéw do ryzyka przewazytaby ostatecznie szale na korzysc
bykow.
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