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Dwa tygodnie temu pisatem, ze przydataby sie jakas korekta na srednich i mniejszych
spétkach. Faktycznie sWIG80 spowolnit swoj marsz.

SWIG80 1 rok

Na ostode z kolei w gére wyrwaty niespodziewanie nasze blue chips. By¢ moze miato to
zwigzek z wygasaniem marcowej serii kontraktéw. Za chwile sie okaze. W sumie polscy
inwestorzy ostatnie dni moga zaliczy¢ do udanych. WIG jest juz na poziomie 54,5
tys. punktéw i powoli zbliza sie do gérnej granicy 15-miesiecznej
konsolidacji.

WIG_3 lata

Solidne zwyzki od poczatku roku na warszawskiej GPW zaczynajg przyciggac¢ uwage.
Jesli nic szczegblnego nie wydarzy sie do konca marca, to po | kwartale dobre
fundusze z udziatem polskich akcji beda notowaty zyski rzedu 5-10%. A to juz
sg poziomy, przy ktérych zainteresowanie inwestoréw moze zamienic sie w realne
naptywy do funduszy z udziatem akcji, zaczynajgc od stabilnych, kohczgc na akgji
srednich i matych spétek. Zreszta w ostatnich dniach pojawiaja sie juz pierwsze
pozytywne symptomy.

A potencjat przeptywow jest olbrzymi. Przy tak niskim poziomie oprocentowania
lokat i kohczacej sie hossie na obligacjach, méwimy co najmniej o setkach milionéw
ztotych miesiecznie. Warunek jest jeden - dobra koniunktura na rynkach akcji nie moze
sie gwattownie pogorszyc.

Powoli zblizamy sie do kohca okresu wynikowego. W ostatnich dniach mieliSmy wysyp
raportéw. Wielkich sensacji nie byto, ale tez nie obyto sie bez pewnych niespodzianek,
zaréwno pozytywnych, jak i negatywnych. Efektem byty dos¢ znaczne ruchy cen akgcji
raportujgcych spétek. Mocniej reagowaty te, ktére zaskakiwaty in plus, co mozna
odczytacd jako potwierdzenie sity rynku. Inwestorzy bowiem energicznie poszukujg
ciekawych tematéw do inwestowania.

Wiosna zawitata rowniez na rynek pierwotny. Mamy dwa ciekawe debiuty - PEM i
Idea Bank. W pierwszym przypadku spotka kusi inwestoréw bardzo wysoka dywidenda,
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w drugim - perspektywami rozwoju biznesu. Oczywiscie obie nie sg pozbawione
czynnikéw ryzyka. W pierwszym przypadku jest to znaczgcy udziat optaty zmiennej w
zyskach, w drugim -mieszane historyczne doswiadczenia z inwestowania w projekty
jednego z najbogatszych polskich przedsiebiorcéw. W kazdym badz razie nalezy sie
cieszy¢, ze przybywa spétek na GPW.

Reasumujac, w okres wiosenny polscy inwestorzy wchodzg w coraz lepszych
nastrojach. Zyski funduszy rzedu 5-10% zaczynaja przyciaga¢ uwage, co moze
przerodzic sie w szersze zainteresowanie i wiekszy naptyw srodkow na GPW
za posrednictwem funduszy inwestycyjnych. Mamy nadzieje, ze poprawiajgce sie
nastroje nie zostang nagle zgaszone jakims nagtym wydarzeniem, np. we wschodniegj
Ukrainie.

Autor jest takze profesorem nadzwyczajnym w Szkole Gtéwnej Handlowej w
Warszawie.

Niniejszy materiat ma charakter wytacznie edukacyjno - informacyjny / promocyjny i
stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora (autoréw). Niniejszy
materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogg by¢
traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym
Swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowig oferty w
rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego proponowania w rozumieniu ustawy o
ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej starannosci
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych Zrddtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFI S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc i kompletnosc¢
informacji, ani za wszelkie szkody mogace powstac w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.

e Drukuj
e PDF

e 22 odstony

Wszystkie komentarze zarzgdzajgcego



http://quercustfi.dio.vobacom.org/print/node/899?entity_type=node
http://quercustfi.dio.vobacom.org/print/pdf/node/899
http://quercustfi.dio.vobacom.org/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego

