Turecka gietda po ostatniej wyprzedazy
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Silna presja prezydenta Erdogana na bank centralny oraz plotki zwigzane z dymisjg
prezesa banku i prorynkowych ministrow w rzadzie sprawity, ze na BIST doszto do
silnej wyprzedazy na gietdzie. Réwniez lira znaczacego sie ostabita wzgledem
wiekszosci walut (od poczatku roku -11,5% wobec USD, -5,5% wobec PLN). Spadki na
gietdzie nakrecita sprzedaz pakietu Akbank przez Citibank do jakiej doszto w biezgcym
tygodniu (transakcja o wartosci ponad 1,1mld USD spowodowata stabos¢ notowan
catego sektora bankowego). O ile sama korekta nie wzbudzita mojego zdziwienia, to jej
skala oraz dynamizm juz tak. Sytuacja fundamentalna tureckiej gospodarki pozostaje
dobra. Pierwsze poétrocze powinno by¢ dla niej udane - oczekiwana jest poprawa
najwazniejszych wskaznikdw makroekonomicznych - wzrostu dynamiki PKB, spadku
inflacji (CPI) oraz deficytu w rachunku obrotéw biezgcych (CAD). Turcja jest naturalnym
beneficientem QE w Europie oraz niskich cen ropy naftowej. Dlatego jestem
pozytywnie nastawiony do gietdy na najblizsze tygodnie, mimo tego ze czeka nas
okres  wzmozonej  aktywnosci politykbw  przez  czerwcowymi  wyborami
parlamentarnymi.

Po spadkach w minionych szesciu tygodniach, rynek turecki jest obecnie mocno
wyprzedany. W zwigzku z czym prawdopodobienstwo odbicia notowan akcji i liry jest
wysokie. W takim scenariuszu najwiekszy potencjat wzrostowy majg banki, ktére od
stycznia zachowywaty sie bardzo stabo a poziom ich wycen jest obecnie bliski
historycznym minimom (P/E2015 8x, P/BV 1x). W pozytywnym scenariuszu wzrosty
powinny objg¢ wiekszosc¢ tureckich blue chips.
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