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Zgodnie z przewidywaniami, amerykański bank centralny zapowiedział dalsze
podwyżki stóp procentowych (jeszcze jedną w br. i kolejne w roku 2018) oraz
rozpoczęcie od października QT, czyli zmniejszania swojego bilansu. Inwestorzy
zareagowali na te informacje spokojnie. S&P500 pozostał przy poziomie
szczytowym, w okolicach 2500 pkt. (blisko +12% w br.).
 

2017.09.25_SPX_1_rok

Również w przypadku eurodolara nie nastąpiła większa zmiana. Za 1 euro nadal trzeba
zapłacić ok. 1,20 dolara.
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 Siła pozytywnego momentum na rynkach – jak widać – jest zatem dość duża. Jest
więc szansa, że przed nami jeszcze całkiem przyzwoita giełdowa jesień.
Potwierdzamy nasze oczekiwania co do lokalnego szczytowania w listopadzie lub
grudniu, z zastrzeżeniem, że zmienność powinna stopniowo rosnąć.

Jeśli zapowiedzi Fed, co do dalszego normalizowania polityki monetarnej będą
faktycznie wprowadzane w życie, wraz z upływem czasu staną się one coraz bardziej
uciążliwe dla rynków. A to oznacza, że rok 2018 nie będzie już tak łaskawy dla
inwestorów, jak bieżący.
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Reasumując, amerykański bank centralny, korzystając z idealnych warunków (super
koniunktura giełdowa, mocny rynek pracy, lekka presja inflacyjna) kontynuuje
wychodzenie z ultraluźnej polityki pieniężnej. W najbliższych miesiącach nie
powinniśmy jeszcze odczuwać negatywnych skutków tego procesu. Ujawnią się one
prawdopodobnie w przyszłym roku.
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Autor jest założycielem i Prezesem Zarządu Quercus TFI S.A. Jest także profesorem
nadzwyczajnym w Szkole Głównej Handlowej w Warszawie.
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