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Z serii: Co nas dziwi?

Zgodnie z przewidywaniami, amerykanski bank centralny zapowiedziat dalsze
podwyzki stép procentowych (jeszcze jedng w br. i kolejne w roku 2018) oraz
rozpoczecie od pazdziernika QT, czyli zmniejszania swojego bilansu. Inwestorzy
zareagowali na te informacje spokojnie. S&P500 pozostat przy poziomie
szczytowym, w okolicach 2500 pkt. (blisko +12% w br.).
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Réwniez w przypadku eurodolara nie nastgpita wieksza zmiana. Za 1 euro nadal trzeba
zaptaci¢ ok. 1,20 dolara.

2017.09.25 EURUSD 1_rok

Sita pozytywnego momentum na rynkach - jak wida¢ - jest zatem dos¢ duza. Jest
wiec szansa, ze przed nami jeszcze catkiem przyzwoita gietdowa jesien.
Potwierdzamy nasze oczekiwania co do lokalnego szczytowania w listopadzie lub
grudniu, z zastrzezeniem, ze zmiennos¢ powinna stopniowo rosngc.

Jesli zapowiedzi Fed, co do dalszego normalizowania polityki monetarnej beda
faktycznie wprowadzane w zycie, wraz z uptywem czasu stang sie one coraz bardziej
ucigzliwe dla rynkéw. A to oznacza, ze rok 2018 nie bedzie juz tak taskawy dla
inwestoréw, jak biezgcy.
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Reasumujgc, amerykanski bank centralny, korzystajac z idealnych warunkéw (super
koniunktura gietdowa, mocny rynek pracy, lekka presja inflacyjna) kontynuuje
wychodzenie z ultraluznej polityki pienieznej. W najblizszych miesigcach nie
powinnisSmy jeszcze odczuwac¢ negatywnych skutkéw tego procesu. Ujawnig sie one
prawdopodobnie w przysztym roku.
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Autor jest zatozycielem i Prezesem Zarzgadu Quercus TFl S.A. Jest takze profesorem
nadzwyczajnym w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie.

Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie edukacyjno - informacyjny / promocyjny i
stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora (autoréw). Niniejszy
materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna Ilub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogg by¢
traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym
sSwiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowig oferty w
rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego proponowania w rozumieniu ustawy o
ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFI S.A. dotozyli nalezytej starannosci
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych Zzrddtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwos¢ i kompletnosc¢
informacji, ani za wszelkie szkody mogace powstac¢ w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedgca dla Quercus TFl S.A. organem nadzoru.

Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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