Hossy na rynkach ciag dalszy
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Rosnie dalej. Szczegdlnie w Stanach. U nas listopad tez nie byt zty, szczegdlnie kilka
sesji w srodku miesigca po ptytkiej korekcie.

Rynek pierwotny ozyt, jak za czasédw najlepszych hoss. Akcje sprzedaja sie jak swieze
butki, a co najciekawsze - pdzniej inwestorzy ciesza sie z udanych debiutéw. Oby jak
najdtuze;j!

Czy tak bedzie z Energg? Zobaczymy. To przypadek dos$¢ szczegdlny. Przedstawiciele
branzy energetycznej na debiutach raczej az tak mocno nie zaskakiwali in plus (poza
PGE). Wypada réwniez pamietac, ze do obrotu wejda akcje pracownicze.

OFE zapakowane s w akcjach pod korek. | to pewnie nie bedzie czynnik sprzyjajacy w
najblizszym czasie, cho¢ wszyscy liczg, ze do kohca roku zarzadzajgcy bedg chcieli
dowiez¢ wyniki.

Ruch tymczasem jest w funduszach inwestycyjnych. Inwestorzy, skuszeni wysokimi
stopami zwrotu w ostatnich miesigcach, kupujg. Szturmu jeszcze moze nie ma, ale
naptyw srodkow jest juz zauwazalny. Szczegdlnie do funduszy matych i srednich
spotek.

Co z korekta? Dobre pytanie. Jak spojrzymy na S&P500 to widzimy obraz znany z
czasOw mocnej hossy. Miato sie skorygowad, a rynek poszedt dalej w gére. Moze pod
wptywem kohczenia roku przez fundusze hedge (koncza zwykle 30 Xl).

U nas zrobita sie taka troche réwnowaga. Réwniez dzieki ofertom IPO i sprzedazom
blokéw przez insideréw. Ale jak w spétce dzieje sie co$ pozytywnego, to byki ciggle
dominujg (vide np. Forte w ostatnich dniach).

Co dalej? Obstawialiby$Smy jaka$ réwnowage w najblizszych tygodniach. Plus dalsze
polowanie na pereiki. Ciekawe czy Skarb nie zdecyduje sie podac jakiego$ wiekszego
pakietu po debiucie Energii? Warunki cenowe sg ku temu sprzyjajace.

Autor jest takze profesorem nadzwyczajnym w Szkole Gtéwnej Handlowej w
Warszawie.

Niniejszy materiat ma charakter wytacznie edukacyjno - informacyjny / promocyjny i
stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora (autoréw). Niniejszy


http://quercustfi.dio.vobacom.org/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego/hossy-na-rynkach-ciag-dalszy

materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna Ilub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogg byc¢
traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym
Swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowig oferty w
rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego proponowania w rozumieniu ustawy o
ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFI S.A. dotozyli nalezytej starannosci
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych Zzrddtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFl S.A. nie ponosza odpowiedzialnosci za jej prawdziwos¢ i kompletnosc¢
informacji, ani za wszelkie szkody mogace powsta¢ w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFI S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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