Na GPW hossa, gospodarka tez odzyje

Komentarz z 11.06.2013 r.
Sebastian Buczek
Prezes Zarzadu Quercus TFI S.A.

Juz nawet chyba najwieksi sceptycy muszg sie pogodzi¢ z faktem, ze na warszawskiej
GPW mamy kontynuacje hossy. Troche musieliSmy poczekacd. Pierwsze 4 miesigce br.
wystawity inwestoréw na préobe. Chociaz tak naprawde byto to tylko odreagowanie fali
hossy z Il potowy 2012 r. i dostosowanie wycen do (stabej) sytuacji gospodarczej.

Ale koniec ubiegtego tygodnia pokazat, ze byki sg w doskonatej formie. PrzebiliSmy
szczyt z poczatku br. i to z duza lekkoscia. Teraz droga otwarta do 50 tys. pkt.,
gérki z wiosny 2011 r.

WIG - przebiliSmy szczyt z poczatku roku

20130611 WIG_ 1 rok

Moment poprawy koniunktury gietdowej nie jest przypadkowy. W gospodarce
prawdopodobnie osiggneliSmy dno. Historycznie byt to dobry moment do kupowania
akcji. RPP zrobita wiecej, niz od niej oczekiwaliSmy. Niski poziom stép powinien
zaowocowad poprawg sytuacji makro w Il potowie br. Gdyby sie nam jeszcze zioty
utrzymat na poziomie ok. 4,20-4,30 do euro, to ozywienie gospodarcze jest praktycznie
przesadzone. Oczywiscie nie znamy jego skali, ale wydaje sie, ze przyspieszenie
dynamiki PKB do 3-4% w ciggu kilku kwartatéw jest jak najbardziej w zasiegu
mozliwosci polskiej gospodarki.

Ubiegtotygodniowa decyzja RPP o obnizeniu stop pewnie nie cieszy osoby posiadajgce
lokaty. Oprocentowanie depozytéw bankowych spadto do rekordowo niskich pozioméw
- ponizej 4%. Ale cieszy z pewnoscig tych wszystkich, ktérzy wierzg w polskie akcje.
Przeptyw srodkdéw z lokat do funduszy z udziatem akcji dopiero zaczyna sie (o ile cos
ztego nie wydarzy sie na globalnym rynku finansowym). Tradycji musi sie stac
zados¢... Najpierw niesmiato do funduszy obligacji i gotédwkowych, pd6zniej do
mieszanych, a na koncu do akcji, w tym Srednich i matych spétek. Majowe stopy zwrotu
z funduszy - w wielu przypadkach przekraczajgce poziom oprocentowania depozytéw z
okresu 2 lat - pewnie rozbudzg apetyt inwestordw.

Co dalej? Oczywiscie byki juz sie zastanawiajg dokgd mozemy dojs¢ z gietdowymi
indeksami. Analitycy techniczni podpowiadajg, ze realny jest putap 61-68 tys. pkt.
Kiedy? Zwykle szczytowaliSmy w okolicach Dnia Kobiet. Oczywiscie pewnym znakiem
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zapytania jest sytuacja na sSwiecie - spadek cen obligacji skarbowych, kolejne
zapowiedzi wycofywania sie przez banki centralne z wielkiego drukowania, korekta na
najbardziej rozgrzanych rynkach (Japonia, Turcja), wysoki udziat akcji w funduszach
hedgingowych, deklaracje politykéw o zakohczeniu kryzysu w strefie euro itp.

Reasumujac, doczekaliSmy sie potwierdzenia hossy na warszawskiej GPW.
Jesli swiat nas czyms$ negatywnym nie zaskoczy, czeka nas ozywienie w
gospodarce i kontynuacja dobrej passy na gietdzie.
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