Turcja - komentarz do ostatnich wydarzen
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Protesty w Turcji na obecnym etapie nie powinny mie¢ negatywnego przetozenia na
perspektywy rozwoju tego kraju. Gospodarka jest na Sciezce wzrostowej, w kondycji
duzo lepszej niz wiekszosci panstw europejskich. W minionych miesigcach agencje
ratingowe podniosty rating dla Turcji do poziomu inwestycyjnego. Ich analiza
obejmowata takze ocene ryzyka politycznego kraju. A ono na tle niepokojéw w Europie
Zachodniej (kryzys gospodarczy, upadki rzgdéw) jest umiarkowane.

Panika na gietdzie w Stambule jaka wybuchta w poniedziatek nie jest do konca
uzasadniona. Poza akcjami silna przecena objeta takze obligacje. Z mojej perspektywy
rynek przereagowat ryzyko polityczne w Turcji. Kraj ten przez ostatnia dekade byt
stabilny politycznie. Partia AKP jest dla inwestoréw gwarantem tej stabilnosci. Sukcesy
gospodarcze rzadu przektadajg sie na rozwoj spétek z ISE. W Turcji nie ma innegj sity
politycznej, ktéra mogtaby objgé wtadze zamiast AKP. Daleki jestem od sympatii do
premiera Erdogana (ktéry z jednej strony sprawuje autorytarng wtadze, stara sie
ograniczy¢ Swieckos¢ panstwa, ale z drugiej realizuje najwiasciwszy program
gospodarczy i polityke miedzynarodowg), dlatego mam nadzieje, ze obecne protesty
zmienig obraz sceny politycznej. Korzystne bytoby ztagodzenie formy sprawowania
rzgdéw przez AKP, tak aby byto w nich mniej ideologii, a wiecej pragmatyzmu, przy
wiekszym udziale opozycji w kontroli rzgdzacych (ktéra obecnie praktycznie nie ma
wptywu na pahstwo). Premier Erdogan zdaje sobie sprawe z faktu, ze Turcja potrzebuje
do rozwoju kapitatu zagranicznego, wiec bedzie sie starat ograniczy¢ napiecie. Jest
bardzo mato prawdopodobny wybuch rewolucji w kraju na miare tego, co sie dziato w
krajach arabskich.

Wczorajszy spadek indekséw uznaje jako tzw. buying opportinity. Oczekuje utrzymania
sie duzej zmiennosci na gietdzie, poniewaz ostatnie wydarzenia sprawity, ze to gtéwnie
emocje rzadza notowaniami. Uwazam, ze wraz z uspokojeniem sie sytuacji, indeksy
mogg odrobi¢ czes¢ spadkéw. Podtrzymuje takze moje diugoterminowe pozytywne
nastawienie do inwestycji w Turcji.

Autor jest Zarzgdzajgcym Subfunduszem QUERCUS Turcja w Quercus TFl S.A.

Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie edukacyjno - informacyjny / promocyjny i
stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora (autoréw). Niniejszy
materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna Ilub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogg byc¢
traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym
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Swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowig oferty w
rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego proponowania w rozumieniu ustawy o
ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej starannosci
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFl S.A. nie ponosza odpowiedzialnosci za jej prawdziwos¢ i kompletnosc¢
informacji, ani za wszelkie szkody moggce powstac¢ w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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