RPP zrobita, co mogta
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Musze przyznac, ze RPP mnie zaskoczytfa. Liczytem na ciecie o 25 pkt. DostaliSmy 50.
Decyzja ta zmienia duzo, nawet bardzo duzo.

Po pierwsze oprocentowanie lokat bankowych idzie automatycznie w dét. Najlepiej
ptacace banki nie powinny kwotowa¢ depozytéw wyzej niz 5% (pomijam wszelkie tricki
z gwiazdkami itp.). W wiekszosci bankédw dostaniemy mniej, 4-4,5%. Granica 5% zatem
peka. Jest to niezmiernie istotne - wiele 0osdéb zacznie teraz mysleé, co dalej robic z
pieniedzmi. Czes$¢ Srodkdw zostanie przesunieta do realnej gospodarki, czesc
wykorzystana do zakupu nieruchomosci, a czes¢ - co najbardziej nas interesuje -
poptynie do funduszy inwestycyjnych.

Po drugie ulge poczujg =zadtuzeni. Zaréwno gospodarstwa domowe, jak i
przedsiebiorstwa. W kieszeniach tych pierwszych zostanie wiecej srodkéw, tym drugim
spadng koszty finansowe, czyli poprawig sie wyniki. Nizszy koszt pienigdza moze
skusi¢ do rozpoczynania projektdw inwestycyjnych.

Inwestorzy na GPW decyzje Rady przyjeli pozytywnie, aczkolwiek spokojnie. Rynek nie
wyrwat w gére. | dobrze. Wolniejsze wzrosty sg lepsze i dajg szanse osiggniecia
zarobku wiekszej grupie inwestoréw. Zresztg czesto tak bywa, ze jesli pierwsza reakcja
jest umiarkowana, w dtuzszym terminie efekt oddziatywania jest wiekszy.

Rynki finansowe na Swiecie nie zwalniajg tempa. Amerykanie, Niemcy, Japohczycy
cieszg sie nowymi rekordami hossy. Co warte podkreslenia - na rynkach nie ma
entuzjazmu. Wrecz przeciwnie, nowe rekordy padajg jakby od niechcenia. Wielu
inwestoréw ciggle méwi o oczekiwanej korekcie itd. A warunki dla rynkéw akcji
naprawde sg zdumiewajgco dobre/zdrowe. Nawet ceny surowcédw odpadty, dajac
kolejny argument bykom.

Oczywiscie wszyscy czekamy na ozywienie w globalnej gospodarce. Na razie jest ono
niesmiate. R6zne wskazniki to raz wskazuja, ze zaczynajg sie pozytywne tendencje, to
za chwile cos wrecz przeciwnego. Ale w kluczowych gospodarkach, jak amerykanhskiej
czy niemieckiej, bezrobocie jest coraz nizsze. To bardzo dobry zwiastun.
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Jak wida¢, prawie wszystko uktada sie pomysinie. Prawie. Niestety, u nas jak bumerang
wraca temat przysztosci OFE. Niektdrzy politycy caty czas czajg sie na nasze pienigdze.
W zamian chcg proponowal wirtualne zapisy w ZUSie. Ze zdumieniem czytam
wypowiedzi niektérych profesoréw, twierdzacych, ze jednym z elementéw reformy
systemu emerytalnego w Polsce, powinna by¢ likwidacja OFE - czytaj: zabranie
naszych 270 mid zt, ktére sobie uzbieraliSmy przez ostatnie kilkanascie lat. Oby byty to
przystowiowe strachy na lachy.

Podsumowujgc, sytuacja na rynkach finansowych uktada sie dobrze. Do tego nasza
RPP zrobita wiecej niz mozna byto oczekiwac. Hossa moze trwac dalej. Sg tylko dwa
warunki: globalna gospodarka zacznie sie podnosi¢ z kolan, a politycy (nie tylko
zreszta nasi) nie sptataja figla.
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