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Od poczatku roku rynek krajowy przechodzi faze swoistego odpoczynku po mocnych
grudniowych wzrostach. Inwestorzy licza na korekte, jednakze jak na razie ma ona
jedynie ptaski przebieg. Rynki zagraniczne z kolei kontynuowaty wczesniejsze wzrosty.
Warto zwrdéci¢ uwage na mocniejsze odbicie sie rynku rosyjskiego. Mocne sg rynki:
turecki, austriacki i wegierski. Z ciekawszych trendéw na naszej gietdzie warto
zauwazy¢ relatywng site segmentu matych i Srednich spétek do spétek o najwiekszej
kapitalizacji. Duza ilo$¢ ,,misidéw” znajduje sie obecnie na rocznych szczytach swoich
notowan, a wyceny duzej czesci w dalszym ciggu nie powinny zastrasza¢ inwestorow.

Na rodzimym rynku RPP kontynuowata cykl obnizek stép procentowych, ale inwestorzy
mogli poczu¢ sie lekko zaskoczeni zapowiedzig mozliwosSci czasowego przerwania
cyklu obnizek. Spowodowato to chwilowe umocnienie sie PLN, jednakze w kolejnych
dniach mieliSmy do czynienia z umocnieniem sie EUR zaréwno do PLN oraz USD.
Odbicie na rentownosciach obligacji skarbowych doprowadzito do wiekszej korekty
kursu PZU. Zdecydowanie najmochniejszy w dalszym ciggu jest segment detaliczny. LPP
zmierza do granicy 5000 PLN za akcje, Eurocash na nowych szczytach. Nawet sprzedaz
akcji CCC przez gtéwnego akcjonariusza nie wptyneta zbyt negatywnie na kurs akcji
spotki. Spotki te s postrzegane przez inwestoréw jako wzrostowe i mocno opierajgce
sie stabnacej sytuacji gospodarczej w naszym kraju.

Rozpoczyna sie sezon wynikéw kwartalnych w USA. Oczekiwania analitykéw rynkowych
sg na tak niskim poziomie, ze istnieje wysokie prawdopodobiefstwo pozytywnych
zaskoczen. Pierwsze raporty spétek potwierdzajg taka teze.

Z ryzyk mozna wskaza¢ na wiekszg od oczekiwan inflacje w Chinach. W grudniu
inflacja w tym kraju wyniosta 2,5% r/r (najwyzszy poziom od 7 miesiecy). Wzrost inflacji
moze oznacza¢ mniejsze prawdopodobienstwo dalszego luzowania polityki monetarnej
w Chinach. Taki scenariusz potwierdza relatywnie stabe zachowanie sie cen surowcow
od poczatku 2013 roku. Trzeba réwniez pamietad, iz za kilka tygodni powrdci dyskusja
dotyczaca fiscal cliff.

Autor jest Zarzgadzajacym Funduszami w Quercus TFl S.A. i licencjonowanym doradcg
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Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie edukacyjno - informacyjny / promocyjny i
stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora (autorow). Niniejszy
materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna Ilub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogg byc¢
traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym
Swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowig oferty w
rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego proponowania w rozumieniu ustawy o
ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej starannosci
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwos¢ i kompletnosc¢
informacji, ani za wszelkie szkody moggce powstac¢ w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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