POLROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

QUERCUS INSTYTUCJONALNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD 01.01.2023 ROKU DO 30.06.2023 ROKU



Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu QUERCUS Instytucjonalny SFIO za okres od dnia 01.01.2023 r. do dnia 30.06.2023 r.
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Zarzad Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2021 r poz.
217, z pézn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych(Dz. U. z 2007 r Nr 249, poz. 1859 z p6zniejszymi zmianami) przedstawia potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu QUERCUS
Instytucjonalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty za okres od dnia 01 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku, na ktore

AW N =

sktada sig:

- Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.

wynik z operacji w kwocie 1 071 tys. ztotych.

- Potaczone zestawienie lokat sporzadzone na dzien 30 czerwca 2023 roku w kwocie 19 719 tys. ztotych.
. Polaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2023 roku, ktory wykazuje aktywa netto w kwocie 20 651 tys. zlotych.

. Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 01 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku, wykazujacy dodatni

5. Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 01 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku, wykazujace
zwigkszenie stanu aktywow netto o kwotg 1 071 tys. zlotych.

6. Jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy zataczone w czesci obejmujacej zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace oraz informacj¢ dodatkowa.
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Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu QUERCUS Instytucjonalny SFIO za okres od dnia 01.01.2023 r. do dnia 30.06.2023 r.

WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa funduszu: QUERCUS Instytucjonalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Nazwa skrocona: QUERCUS Instytucjonalny SFIO
Typ i konstrukcja: specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami,

specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z ré6znymi kategoriami jednostek uczestnictwa

Dane rejestrowe: Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okrggowy w Warszawie, VII Wydziat
Cywilny Rejestowy, w dniu 16 czerwca 2021 roku pod numerem RFi 1692

Utworzenie funduszu:

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego nr: DFF.4022.1.98.2020.PG z dnia
12 maja 2021 roku. Pierwsza wycena aktywow netto Funduszu przeprowadzona zostata za dzien 30 czerwca 2021 roku.
Dniem rozpoczgcia dziatalnosci jest dzien rejestracji Funduszu w rejestrze funduszy inwestycyjnych.

Fundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Na dzien 30.06.2023 roku, w ramach QUERCUS Instytucjonalny SFIO wydzielone sg nastgpujace subfundusze:

QUERCUS Dtuzny 1, utworzony dnia 16.06.2021 r.
QUERCUS Dtuzny 2, utworzony dnia 16.06.2021 r.

Cel inwestycyjny, specjalizacija i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu
Subfundusze realizuja indywidualna polityke inwestycyjna stosujac odpowiednio dopasowane do celdw inwestycyjnych zasady dywersyfikacji lokat.

Szczegolowe informacje o ograniczeniach i limitach inwestycyjnych, ktorym podlegaja lokaty poszczegolnych Subfunduszy, a takze petne zasady polityki
inwestycyjnej wraz z kryteriami doboru lokat zawarte sa w Statucie Funduszu.

- QUERCUS Dluzny 1

Subfundusz bedzie dazyt do osiagnigcia wzrostu wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa w krotkoterminowym horyzoncie
inwestycyjnym. Subfundusz bedzie inwestowat aktywa gtownie w instrumenty dtuzne, przede wszystkim emitowane, porgczane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Papiery emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski lub jednostki
samorzadu terytorialnego begda stanowity co najmniej 85% Aktywow Subfunduszu. Subfundusz moze inwestowa¢ Aktywa rowniez w Depozyty oraz w Tytuty
Uczestnictwa emitowane przez podmioty, ktorych polityka inwestycyjna przewiduje inwestowanie przez te podmioty w Instrumenty Diuzne i Depozyty.
Sredni udziat Instrumentéw Diuznych, Depozytow i Tytulow Uczestnictwa emitowanych przez podmioty, ktorych polityka inwestycyjna przewiduje
inwestowanie przez te podmioty w Instrumenty Dhizne i Depozyty bedzie wynosit ponad 90% Aktywow Netto Subfunduszu. £3czny udziat Instrumentow
Dhuznych, innych niz emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski bedzie stanowit mniej niz 50% Aktywow
Netto Subfunduszu. Maksymalny, wazony wartoscia lokat, $redni termin do wykupu lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, nie
moze by¢ dtuzszy niz rok. W przypadku instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu, termin do wykupu jest rowny terminowi do wykupu
najblizszego kuponu. Subfundusz bedzie dazyt, aby w dtuzszym okresie stopy zwrotu Subfunduszu na ogét przewyzszaty oprocentowanie depozytow
bankowych za okres 3, 6 i 12 miesi¢cy. Fundusz klasyfikuje Subfundusz do kategorii funduszy dtuznych. Z uwagi na specjalizacj¢ geograficzng Subfundusz
klasyfikuje si¢ do kategorii funduszy rynku krajowego. W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfundusz dazy, aby osiggna¢ wzrost wartosci jednostki
uczestnictwa Subfunduszu w ujgciu nominalnym.

Subfundusz dokonujac inwestycji stosuje nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:
1. Instrumenty Udziatowe - 0% warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu,

2. Instrumenty Dluzne - co najmniej 70% warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu,

3. Tytuty Uczestnictwa - nie wigcej niz 10% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
4. Depozyty - nie wigcej niz 20% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Szczegolowe informacje o ograniczeniach i limitach inwestycyjnych, ktorym podlegaja lokaty Subfunduszu, a takze peine zasady polityki inwestycyjnej wraz
z kryteriami doboru lokat zawarte s3 w Statucie Funduszu.

- QUERCUS Dluzny 2

Subfundusz bedzie dazyl, aby wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na koniec danego roku kalendarzowego byta nie nizsza niz na koniec roku
poprzedniego. Zabezpieczeniu przed spadkiem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu stuza zasady polityki inwestycyjnej. Subfundusz bedzie
rowniez dazyt do osiagnigcia wzrostu wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w krotkoterminowym horyzoncie inwestycyjnym.
Towarzystwo, Subfundusz, ani zaden inny podmiot nie gwarantuje osiagnigcia celow inwestycyjnych zawartych w niniejszym ustgpie, w szczegdlnosci w
zakresie zabezpieczenia przed spadkiem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Subfundusz bedzie inwestowat Aktywa gléwnie w Instrumenty
Dhuzne, przede wszystkim emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panistwa lub Narodowy Bank Polski lub spotki publiczne, ktorych akcje sa
notowane na GPW lub innych gietdach papierow wartosciowych. Subfundusz w wigkszosci przypadkow bedzie utrzymywat obligacje do terminu wykupu.
Subfundusz bedzie stosowat wysoka dywersyfikacj¢ obligacji w zakresie terminow wykupu, co pozwoli uzyskiwac state przyptywy srodkow finansowych bez
koniecznosci zbywania sktadnikow portfela. Subfundusz moze inwestowa¢ Aktywa rowniez w Depozyty oraz w Tytuly Uczestnictwa emitowane przez
podmioty, ktorych polityka inwestycyjna przewiduje inwestowanie przez te podmioty w Instrumenty Dtuzne i Depozyty. Udzial wyzej wymienionych lokat
bedzie utrzymywany na poziomie rownowazacym ryzyko spadku wartosci pozostatych lokat w skali roku kalendarzowego. Subfundusz moze inwestowac
Aktywa takze w inne instrumenty finansowe okreélone w ust. 5, przy zachowaniu przewidzianych limitow. Sredni udziat Instrumentéw Dhuznych, Depozytow
i Tytuléw Uczestnictwa emitowanych przez podmioty, ktorych polityka inwestycyjna przewiduje inwestowanie przez te podmioty w Instrumenty Diuzne i
Depozyty bedzie wynosit ponad 90% Aktywow Subfunduszu, z tym, ze w okresie przejsciowego zainwestowania czgsci Aktywow Subfunduszu w
Instrumenty Udziatlowe sredni udziat tych lokat moze by¢ odpowiednio nizszy. W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfundusz bgdzie podejmowat
dzialania aby osiaga¢ dodatkowe przychody w drodze przej$ciowego inwestowania cz¢sci Aktywow Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe, wylacznie w
ramach limitu wskazanego w ust. 5 pkt 1. Lokaty te bgda dokonywane w sytuacji duzego prawdopodobienstwa osiggnigcia zysku z danej lokaty. Lokatami
takim moga by¢ w szczegdlnosci akcje nabywane w ramach IPO (pierwsza oferta publiczna) i pre-IPO (kierowane do wybranych inwestoréw oferty sprzedazy
akeji spotek, ktore deklaruja podjecie dziatan w celu notowania tych akeji na rynku regulowanym).
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Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu QUERCUS Instytucjonalny SFIO za okres od dnia 01.01.2023 r. do dnia 30.06.2023 r.

Subfundusz dokonujac inwestycji stosuje nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. Instrumenty Udzialowe - od 0% do 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

2. Instrumenty Dtuzne i Depozyty - od 50% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3. Tytuly Uczestnictwa - od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,

4. Depozyty - od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

Szczegolowe informacje o ograniczeniach i limitach inwestycyjnych, ktorym podlegaja lokaty Subfunduszu, a takze pelne zasady polityki inwestycyjnej wraz
z kryteriami doboru lokat zawarte s3 w Statucie Funduszu.

Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Firma: Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul.Nowy Swiat 6/12, Warszawa (00-400)

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy XII Wydziat Gospodarczy KRS
Numer KRS: 0000288126

Data wpisu: 10 wrze$nia 2007 roku

Okres sprawozdawczy

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od 01.01.2023 roku do 30.06.2023 roku.
Dzien bilansowy: 30.06.2023 roku.

Dane porownywalne: od 01.01.2022 roku do 31.12.2022 roku.oraz od 01.01.2022 roku do 30.06.2022 roku.

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci

W okresie raportowym fundusz dziatat pod wptywem czynnika ryzyka — agresji Rosji na Ukraing. Wybuch wojny doprowadzit poczatkowo do spadku
warto$ci akcji i ztotego oraz wzrostu cen surowcow, w tym ropy, zlota i zboz.

Pomimo gwattownej reakcji rynkéw, uczestnicy funduszu nie wycofywali si¢ nadmiernie z inwestycji w certyfikaty inwestycyjne funduszu.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego sytuacja za wschodnig granica Polski nie zmienita si¢. Nadal trwaja walki na terenie wschodniej i
potudniowo-wschodniej Ukrainy.

Przedluzajacy si¢ konflikt moze mie¢ istotne przelozenie na kondycj¢ gospodarek panstw uczestniczacych w wojnie, krajow osciennych, a nawet na
koniunkture globalng (wyzsze ceny surowcow i wyzsze stopy procentowe).

W wariancie bazowym jej wplyw na sytuacj¢ funduszu powinien by¢ jednak umiarkowany. Na dzief sporzadzenia sprawozdania finansowego Zarzad nie jest
w stanie przewidzie¢ dhugosci trwania konfliktu zbrojnego i jego wptywu na wyniki funduszu w przysztosci. Natomiast w ocenie Zarzadu wyzej opisana
sytuacja nie stanowi istotnej niepewnos$ci dla kontynuacji dziatalno$ci przez fundusz. W zwiazku z powyzszym, sprawozdanie finansowe funduszu zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez fundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesigcy od dnia
bilansowego.

Dane identyfikujace podmiot dokonujacy przegladu sprawozdania finansowego
Mazars Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia
Warszawa (00-549), ul. Pigkna 18

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujacych

Fundusz zbywa nastepujace kategorie jednostek uczestnictwa:

» Jednostki uczestnictwa kategorii A

Jednostki uczestnictwa kategorii A sa zbywane przez Fundusz za posrednictwem Dystrybutorow. Jednostki Uczestnictwa kategorii A sa zbywane w ramach
podstawowej oferty Funduszu. Po otwarciu konta uczestnika inwestorzy i uczestnicy moga nabywac jednostki uczestnictwa kategorii A na zasadach
okreslonych w prospekcie. Z tytulu zbywania pobierana jest optata dystrybucyjna nie wyzsza niz: 1,0% wptaty dokonanej przez nabywce.

» Jednostki uczestnictwa kategorii B

Jednostki uczestnictwa kategorii B s zbywane przez Fundusz bezposrednio. Jednostki uczestnictwa kategorii B sa zbywane w ramach podstawowe;j oferty
Funduszu. Po otwarciu konta uczestnika inwestorzy i uczestnicy moga nabywac jednostki uczestnictwa kategorii A na zasadach okreslonych w prospekcie. Z
tytutu zbywania pobierana jest oplata dystrybucyjna nie wyzsza niz: 0,5% wplaty dokonanej przez nabywcg.

Pozostale informacje

Na dzien 30.06.2023 r. w Funduszu nie wystapity przekroczenia limitow inwestycyjnych. W okresie od dnia 01.01.2023 r. do dnia 30.06.2023 r. wystapito
przekroczenie limitu inwestycyjnego na Subfunduszu QUERCUS Dhuzny 1. Szczegdétowa informacja na temat przekroczen znajduje si¢ w Informacji
Dodatkowe;j tych Subfunduszy.

Priorytetem dla Funduszy zarzadzanych przez Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest najwyzsza jako$¢ oferowanych ustug, a przede
wszystkim dziatanie w najlepiej pojgtym interesie swoich uczestnikow. W przekonaniu Towarzystwa wlaczanie do procesu inwestycyjnego aspektow
niefinansowych, m.in. w postaci czynnikow srodowiskowych, spotecznych oraz zwigzanych z zarzadzaniem, bgdzie nie tylko pozytywnie oddziatywac¢ na
rozwoj srodowiska oraz spoleczenstwa, ale takze przyniesie wymierne korzysci uczestnikom Funduszy.

Wdrozona Polityka Zréwnowazonego Rozwoju, poczawszy od 30 kwietnia 2023 r., przedstawia podejscie Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. do kwestii zrownowazonego rozwoju oraz odpowiedzialnego inwestowania, nie uchybiajac jednoczesnie obowiazkom wynikajacym m.in. z
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram ufatwiajacych zrownowazone
inwestycje, zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2019/2088 oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w
sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ushug finansowych. Szczegétowe informacje dotyczace zatozen tej
polityki znajduja si¢ na stronie Towarzystwa pod linkiem https://quercustfi.pl/strona/esg

Warszawa, 10 sierpnia 2023 r.
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Poétroczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu QUERCUS Instytucjonalny SFIO za okres od dnia 01.01.2023 r. do dnia 30.06.2023 r.

1. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna

30.06.2023 31.12.2022
Wartos$¢ wg ceny Wart.oéc' na dzien Udzial w aktywach Wartos$¢ wg ceny Wart.oéc' na dzien Udzial w aktywach
Skladniki lokat nabycia bilansowy nabycia bilansowy
tys zt tys zt % tys zt tys zt %

Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery wartosciowe 19 982 19719 95,26 19 782 19 022 96,91
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzial. 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje 0.00
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica 0 0 0,00 0 0 ’
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
RAZEM 19 982 19 719 95,26 19 782 19 022 96,91

Niniejsze potaczone zestawienie lokat nalezy analizowac¢ lacznie z wprowadzeniem oraz zataczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy.

Warszawa, 10 sierpnia 2023 r.
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Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu QUERCUS Instytucjonalny SFIO za okres od dnia 01.01.2023 r. do dnia 30.06.2023 r.

2. POLACZONY BILANS
sporzadzony na dzien 30.06.2023 - w tysiacach zlotych

| 30.06.2023 | 31122022 |
1 Aktywa 20 700 19 629
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 981 607
2. Naleznosci 0 0
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 8260 7940
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 11459 11 082
6. Pozostate aktywa 0 0
Il Zobowigzania 49 49
1. Zobowigzania wlasne subfunduszy 49 49
2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0
11 Aktywa netto ( I-1I) 20 651 19 580
v Kapitat funduszu 19 998 19 998
1. Kapitat wptacony, w tym: 30 000 30000
- certfikaty inwestycyjne nie w pelni optacone 0 0
2. Kapital wyptacony (wielko$¢ ujemna) -10 002 -10 002
\ Dochody zatrzymane 1203 648
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1195 641
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat 8 7
VI Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -550 -1 066
VII Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 20 651 19 580

Niniejszy potaczony bilans nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem oraz zataczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy.

Warszawa, 10 sierpnia 2023 r.
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Potroczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu QUERCUS Instytucjonalny SFIO za okres od dnia 01.01.2023 r. do dnia 30.06.2023 r.

3. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
sporzadzony za okres 01.01.2023 - 30.06.2023 - w tysigcach zlotych

01.01.2023 - 01.01.2022- 01.01.2022-
30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
1 Przychody z lokat 773 1153 393
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 773 1153 393
3. Przychody zwiazane z posiadanem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo r6znic kursowych 0 0
5. Pozostale 0 0
11 Koszty funduszu 219 432 221
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 100 206 104
- stata czg$¢ wynagrodzenia 100 206 104
- zmienna cz¢$¢ wynagrodzenia 0 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 35 70 36
4. Opflaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 22 38 18
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6.  Ustugi w zakresie rachunkowosci 60 112 57
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0
9.  Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 4 4
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11.  Koszty zwigzane z posiadanem nieruchomosci 0 0 0
12.  Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
13.  Pozostale 2 2 2
111 Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
v Koszty funduszu netto ( 1I-111) 219 432 221
\% Przychody z lokat netto ( I-IV ) 554 721 172
VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata 517 -737 -576
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 0 7 -1
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 517 -744 -575
z tytutu réznic kursowych 0 0 0
VII Wynik z operacji (V+VI) 1071 -16 -404
VIII Podatek dochodowy 0 0 0

Niniejszy polaczony rachunek wyniku nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi Subfunduszy.

Warszawa, 10 sierpnia 2023 r.
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4. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

sporzadzone za okres 01.01.2023 - 30.06.2023 - w tysiacach zlotych

01.01.2023 - 30.06.2023 | 01.01.2022-31.12.2022
I. Zmiana Wartosci Aktywow Netto
1.  Wartoé¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 19 580 24 596
2.  Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) , w tym: 1071 -14
a) przychody z lokat netto, 554 721
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, 0 8
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 517 -743
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1071 -14
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) subfunduszy (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto, 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 0 -5002
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych j.u.) 0 5000
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych j.u.) 0 10 002
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5) 1071 -5 016
7.  Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 20 651 19 580
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 20219 20 578

Niniejsze polaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy.

Warszawa, 10 sierpnia 2023 r.
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