List od Zarzadu do Uczestnikéw funduszu QUERCUS Instytucjonalny SFIO
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Warszawa, 21 marca 2024 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy roczne sprawozdanie finansowe funduszu QUERCUS Instytucjonalny SFIO za rok 2023.

To byt znakomity rok dla inwestoréw. Rynki finansowe kontynuowaty tendencje wzrostowe
rozpoczete w pazdzierniku 2022 r. Padty gietdowe rekordy wszechczaséw. Polskie aktywa odegraty
(wreszcie) pierwszoplanowe role. Ale zacznijmy od gietdowych indekséw na swiecie. W catym 2023 r.
stopy zwrotu wyniosty dla: S&P500 +24,2%, Nasdaq +43,4%, DAX +20,3%.

Nasz WIG byt gwiazdg rynkdw. Najpierw 28 listopada 2023 r. pobit rekord wszechczaséw na poziomie
75,0 tys. pkt. W grudniu wielokrotnie poprawiat to osiggniecie, docierajgc do 78,5 tys. pkt. (+36,5%).
Prym wiodty banki, dzieki bardzo dobrym wynikom finansowym. Z blue chips najlepiej
zaprezentowaty sie: Alior (+123%), Santander (+98%) i Pekao (+85%), a najgorzej Pepco (-34%) i
Cyfrowy (-30%).

Szeroki rynek polskich spétek rowniez ustanowit rekord wszechczaséw. sWIG80 osiggnat 22,9 tys.
pkt., +30,9%. Najbardziej na wartosci zyskaty: Bedzin (+585%), Rainbow (+232%) czy Benefit (+168%).
Stracity za to: Kernel (-48%) czy Azoty (-37%).

Na rynkach obligacji mielismy do czynienia z hossg w Polsce przez caty rok oraz zmiang trendu z bessy
na hosse na rynku amerykanskim w pazdzierniku 2023 r. Rentownos$¢ amerykanskich instrumentow
10-letnich spadfa w ostatnich dwdch miesigcach do 3,87%, niemieckich do 2,02%, a polskich do
5,22%. Sytuacja na naszym rynku papieréw dtuznych korporacyjnych byta bardzo dobra. Sprzyjat
naptyw srodkéw do polskich funduszy dtuznych, ktére zanotowaty znakomite wyniki inwestycyjne.
Fundusze (dawniej nazywane gotéwkowymi) osiggnety zyski rzedu 12%.

W przypadku surowcéw mieliSmy do czynienia z wahaniami cen. Ropa naftowa, mimo konfliktu
palestynsko-izraelskiego w ostatnich miesigcach, potaniata do 71 dolaréw (-11%). Ztoto z kolei
podrozato istotnie i kosztowato 2.072 dolaréw za uncje (+13%). Cena drugiego metalu szlachetnego —
srebra — nie zmienita sie i wyniosta 24,0 USD za uncje (+0%). Miedz nieznacznie podrozata do 3,9
dolaréw za funt (+2%).

Ztoty zdecydowanie zyskat na wartosci, szczegdlnie po wyborach parlamentarnych 15 paZzdziernika
2023 r. Kursy walut wynosity: euro 4,34 zt (-7%), dolar 3,93 zt (-10%) i frank 4,68 zt (-1%).

Na koniec 2023 r. wartos¢ aktywow netto zgromadzonych w 2 subfunduszach QUERCUS
Instytucjonalny SFIO wynosita 21,5 min zt. W roku ubiegtym byto to 19,6 min zf. Aktywa
poszczegblnych subfunduszy QUERCUS Instytucjonalny SFIO oraz uzyskane stopy zwrotu w 2023 r.
przedstawione zostaty w ponizszej tabeli.

Subfundusz / fundusz

Aktywa netto
na k. 2022r.

Aktywa netto
na koniec 2023

Stopa zwrotu

(min z4) r. w l-VI 2023 r.
(min zt)
QUERCUS Dtuzny 1 9,5 10,5 9,88%
QUERCUS Dtuzny 2 10,0 11,0 9,85%

W nowy rok wchodzimy nadal z optymizmem, acz jest on nieco ostrozniejszy niz 12 miesiecy temu.
Zaktadamy kontynuacje pozytywnych tendencji na rynkach akcji w pierwszych miesigcach 2024 r.
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Zaréwno WIG, jak i S&P500, oczywiscie z korektami po drodze, mogg osiggnag¢ nowe rekordy
wszechczaséw. Koniec bessy na amerykanskim rynku obligacji miat miejsce w pazdzierniku 2023 r.
Wzrosty cen amerykanskich obligacji pomogg rdéwniez polskim instrumentom, co umozliwi
kontynuacje dobrej passy naszych funduszy dtuznych. Jestesmy pozytywnie nastawieni do metali
szlachetnych. Najpowazniejszym czynnikiem ryzyka pozostaje geopolityka, z agresywng Rosjg na
czele, a takze mozliwa recesja w amerykanskiej gospodarce.

Na zakonczenie chcielibySmy raz jeszcze podziekowaé Panstwu za okazane zaufanie. Serdecznie
zapraszamy do dalszego inwestowania z Quercus TFI S.A.



