ROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

QUERCUS INSTYTUCJONALNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD 01.01.2025 ROKU DO 31.12.2025 ROKU



Roczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu QUERCUS Instytucjonalny SFIO za okres od dnia 01.01.2025 r. do dnia 31.12.2025 r.
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Zarzad Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2023 r
poz. 120, z pézn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych(Dz. U. z 2007 r Nr 249, poz. 1859 z pozniejszymi zmianami) przedstawia potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu
QUERCUS Instytucjonalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty za okres od dnia 01 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku,
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na ktore sktada sig:

- Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.

wynik z operacji w kwocie 1 049 tys. ztotych.

- Polaczone zestawienie lokat sporzadzone na dzien 31 grudnia 2025 roku w kwocie 23 255 tys. ztotych.
. Polaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2025 roku, ktory wykazuje aktywa netto w kwocie 23 762 tys. ztotych.

. Polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 01 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku, wykazujacy dodatni

5. Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 01 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku, wykazujace
zwigkszenie stanu aktywow netto o kwote 1 049 tys. ztotych.

6. Jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy zataczone w czgéci obejmujacej zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace oraz informacj¢ dodatkowa.
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Roczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu QUERCUS Instytucjonalny SFIO za okres od dnia 01.01.2025 r. do dnia 31.12.2025 r.

WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa funduszu: QUERCUS Instytucjonalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Nazwa skrocona: QUERCUS Instytucjonalny SFIO
Typ i konstrukcja: specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami,

specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z ré6znymi kategoriami jednostek uczestnictwa

Dane rejestrowe: Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okrggowy w Warszawie, VII Wydziat
Cywilny Rejestrowy, w dniu 16 czerwca 2021 roku pod numerem RFi 1692

Utworzenie funduszu:

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego nr: DFF.4022.1.98.2020.PG z dnia
12 maja 2021 roku. Pierwsza wycena aktywow netto Funduszu przeprowadzona zostata za dzien 30 czerwca 2021 roku.
Dniem rozpoczgcia dziatalnosci jest dzien rejestracji Funduszu w rejestrze funduszy inwestycyjnych.

Fundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Na dzien 31.12.2025 roku, w ramach QUERCUS Instytucjonalny SFIO wydzielone sg nastgpujace subfundusze:

QUERCUS Dtuzny 1, utworzony dnia 16.06.2021 r.
QUERCUS Dtuzny 2, utworzony dnia 16.06.2021 r.

Cel inwestycyjny, specjalizacija i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu
Subfundusze realizuja indywidualna polityke inwestycyjna stosujac odpowiednio dopasowane do celdw inwestycyjnych zasady dywersyfikacji lokat.

Szczegolowe informacje o ograniczeniach i limitach inwestycyjnych, ktorym podlegaja lokaty poszczegolnych Subfunduszy, a takze petne zasady polityki
inwestycyjnej wraz z kryteriami doboru lokat zawarte sa w Statucie Funduszu.

- QUERCUS Dluzny 1

Subfundusz bedzie dazyt do osiagnigcia wzrostu wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa w krotkoterminowym horyzoncie
inwestycyjnym. Subfundusz bedzie inwestowat aktywa gtownie w instrumenty dtuzne, przede wszystkim emitowane, porgczane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Papiery emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski lub jednostki
samorzadu terytorialnego begda stanowity co najmniej 85% Aktywow Subfunduszu. Subfundusz moze inwestowa¢ Aktywa rowniez w Depozyty oraz w Tytuty
Uczestnictwa emitowane przez podmioty, ktorych polityka inwestycyjna przewiduje inwestowanie przez te podmioty w Instrumenty Diuzne i Depozyty.
Sredni udziat Instrumentéw Diuznych, Depozytow i Tytulow Uczestnictwa emitowanych przez podmioty, ktorych polityka inwestycyjna przewiduje
inwestowanie przez te podmioty w Instrumenty Dhizne i Depozyty bedzie wynosit ponad 90% Aktywow Netto Subfunduszu. £3czny udziat Instrumentow
Dhuznych, innych niz emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski bedzie stanowit mniej niz 50% Aktywow
Netto Subfunduszu. Maksymalny, wazony wartoscia lokat, $redni termin do wykupu lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, nie
moze by¢ dtuzszy niz rok. W przypadku instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu, termin do wykupu jest rowny terminowi do wykupu
najblizszego kuponu. Subfundusz bedzie dazyt, aby w dtuzszym okresie stopy zwrotu Subfunduszu na ogét przewyzszaty oprocentowanie depozytow
bankowych za okres 3, 6 i 12 miesi¢cy. Fundusz klasyfikuje Subfundusz do kategorii funduszy dtuznych. Z uwagi na specjalizacj¢ geograficzng Subfundusz
klasyfikuje si¢ do kategorii funduszy rynku krajowego. W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfundusz dazy, aby osiggna¢ wzrost wartosci jednostki
uczestnictwa Subfunduszu w ujgciu nominalnym.

Subfundusz dokonujac inwestycji stosuje nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:
1. Instrumenty Udziatowe - 0% warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu,

2. Instrumenty Dluzne - co najmniej 70% warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu,

3. Tytuty Uczestnictwa - nie wigcej niz 10% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
4. Depozyty - nie wigcej niz 20% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Szczegolowe informacje o ograniczeniach i limitach inwestycyjnych, ktorym podlegaja lokaty Subfunduszu, a takze peine zasady polityki inwestycyjnej wraz
z kryteriami doboru lokat zawarte s3 w Statucie Funduszu.

- QUERCUS Dluzny 2

Subfundusz bedzie dazyl, aby wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na koniec danego roku kalendarzowego byta nie nizsza niz na koniec roku
poprzedniego. Zabezpieczeniu przed spadkiem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu stuza zasady polityki inwestycyjnej. Subfundusz bedzie
rowniez dazyt do osiagnigcia wzrostu wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w krotkoterminowym horyzoncie inwestycyjnym.
Towarzystwo, Subfundusz, ani zaden inny podmiot nie gwarantuje osiagnigcia celow inwestycyjnych zawartych w niniejszym ustgpie, w szczegdlnosci w
zakresie zabezpieczenia przed spadkiem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Subfundusz bedzie inwestowat Aktywa gléwnie w Instrumenty
Dhuzne, przede wszystkim emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panistwa lub Narodowy Bank Polski lub spotki publiczne, ktorych akcje sa
notowane na GPW lub innych gietdach papierow wartosciowych. Subfundusz w wigkszosci przypadkow bedzie utrzymywat obligacje do terminu wykupu.
Subfundusz bedzie stosowat wysoka dywersyfikacj¢ obligacji w zakresie terminow wykupu, co pozwoli uzyskiwac state przyptywy srodkow finansowych bez
koniecznosci zbywania sktadnikow portfela. Subfundusz moze inwestowa¢ Aktywa rowniez w Depozyty oraz w Tytuly Uczestnictwa emitowane przez
podmioty, ktorych polityka inwestycyjna przewiduje inwestowanie przez te podmioty w Instrumenty Dtuzne i Depozyty. Udzial wyzej wymienionych lokat
bedzie utrzymywany na poziomie rownowazacym ryzyko spadku wartosci pozostatych lokat w skali roku kalendarzowego. Subfundusz moze inwestowac
Aktywa takze w inne instrumenty finansowe okreélone w ust. 5, przy zachowaniu przewidzianych limitow. Sredni udziat Instrumentéw Dhuznych, Depozytow
i Tytuléw Uczestnictwa emitowanych przez podmioty, ktorych polityka inwestycyjna przewiduje inwestowanie przez te podmioty w Instrumenty Diuzne i
Depozyty bedzie wynosit ponad 90% Aktywow Subfunduszu, z tym, ze w okresie przejsciowego zainwestowania czgsci Aktywow Subfunduszu w
Instrumenty Udziatlowe sredni udziat tych lokat moze by¢ odpowiednio nizszy. W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfundusz bgdzie podejmowat
dzialania aby osiaga¢ dodatkowe przychody w drodze przej$ciowego inwestowania cz¢sci Aktywow Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe, wylacznie w
ramach limitu wskazanego w ust. 5 pkt 1. Lokaty te bgda dokonywane w sytuacji duzego prawdopodobienstwa osiggnigcia zysku z danej lokaty. Lokatami
takim moga by¢ w szczegdlnosci akcje nabywane w ramach IPO (pierwsza oferta publiczna) i pre-IPO (kierowane do wybranych inwestoréw oferty sprzedazy
akeji spotek, ktore deklaruja podjecie dziatan w celu notowania tych akeji na rynku regulowanym).
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Roczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu QUERCUS Instytucjonalny SFIO za okres od dnia 01.01.2025 r. do dnia 31.12.2025 r.

Subfundusz dokonujac inwestycji stosuje nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. Instrumenty Udzialowe - od 0% do 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

2. Instrumenty Dtuzne i Depozyty - od 50% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3. Tytuly Uczestnictwa - od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,

4. Depozyty - od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

Szczegolowe informacje o ograniczeniach i limitach inwestycyjnych, ktorym podlegaja lokaty Subfunduszu, a takze pelne zasady polityki inwestycyjnej wraz
z kryteriami doboru lokat zawarte s3 w Statucie Funduszu.

Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Firma: Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul.Nowy Swiat 6/12, Warszawa (00-400)

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy XII Wydziat Gospodarczy KRS
Numer KRS: 0000288126

Data wpisu: 10 wrze$nia 2007 roku

Okres sprawozdawczy

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od 01.01.2025 roku do 31.12.2025 roku.
Dzien bilansowy: 31.12.2025 roku.

Dane porownywalne: od 01.01.2024 roku do 31.12.2024 roku.

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci

W okresie raportowym fundusz dziatat pod wptywem czynnika ryzyka — agresji Rosji na Ukraing. Wybuch wojny doprowadzit poczatkowo do spadku
warto$ci akcji i ztotego oraz wzrostu cen surowcow, w tym ropy, zlota i zboz.

Pomimo gwattownej reakcji rynkoéw, uczestnicy funduszu nie wycofywali si¢ nadmiernie z inwestycji w certyfikaty inwestycyjne funduszu.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego sytuacja za wschodnig granica Polski nie zmienita si¢. Nadal trwaja walki na terenie wschodniej i
potudniowo-wschodniej Ukrainy. Obecnie obserwujemy rowniez rosngce napigcie na linii Izrael Palestyna objawiajace sig¢ rozpoczgciem dziatai wojennych
na styku spornych obszarow.

Przedluzajacy si¢ konflikt na Ukrainie oraz eskalacja konfliktu na Bliskim Wschodzie moze mie¢ istotne przetozenie na kondycje¢ gospodarek panstw
uczestniczacych w wojnie, krajow o$ciennych, a nawet na koniunkturg globalng (wyzsze ceny surowcOw i wyzsze stopy procentowe).

W wariancie bazowym jej wplyw na sytuacj¢ funduszu powinien by¢ jednak umiarkowany. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Zarzad nie jest
w stanie przewidzie¢ dlugosci trwania konfliktu zbrojnego i jego wplywu na wyniki funduszu w przysztosci. Natomiast w ocenie Zarzadu wyzej opisana
sytuacja nie stanowi istotnej niepewnosci dla kontynuacji dziatalnosci przez fundusz. W zwiazku z powyzszym, sprawozdanie finansowe funduszu zostato
sporzadzone przy zatoZeniu kontynuowania dziatalnosci przez fundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesigcy od dnia
bilansowego.

Dane identyfikujace podmiot dokonujacy badania sprawozdania finansowego
Forvis Mazars Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig, wpisana na listg firm audytorskich PANA pod numerem 186.
Warszawa (00-549), ul. Pigkna 18

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujacych

Fundusz zbywa nastepujace kategorie jednostek uczestnictwa:

» Jednostki uczestnictwa kategorii A

Jednostki uczestnictwa kategorii A sa zbywane przez Fundusz za posrednictwem Dystrybutorow. Jednostki Uczestnictwa kategorii A sa zbywane w ramach
podstawowej oferty Funduszu. Po otwarciu konta uczestnika inwestorzy i uczestnicy moga nabywac jednostki uczestnictwa kategorii A na zasadach
okreslonych w prospekcie. Z tytutu zbywania pobierana jest optata dystrybucyjna nie wyzsza niz: 1,0% wplaty dokonanej przez nabywcg.

» Jednostki uczestnictwa kategorii B

Jednostki uczestnictwa kategorii B sg zbywane przez Fundusz bezposrednio. Jednostki uczestnictwa kategorii B sa zbywane w ramach podstawowej oferty
Funduszu. Po otwarciu konta uczestnika inwestorzy i uczestnicy moga nabywac jednostki uczestnictwa kategorii A na zasadach okreslonych w prospekcie. Z
tytulu zbywania pobierana jest optata dystrybucyjna nie wyzsza niz: 0,5% wplaty dokonanej przez nabywce.

Pozostale informacije

W okresie od 01.01.2025 r. do 31.12.2025 r. wystapito przekroczenie limitu inwestycyjnego na Subfunduszu QUERCUS Dluzny 1. Na dzien 31.12.2025 r.
oraz po dniu bilansowym nie wystapity przekroczenia limitow inwestycyjnych. Szczegoétowa informacja na temat przekroczen znajduje si¢ w Informacji
Dodatkowe;j tego Subfunduszu.

Priorytetem dla Funduszy zarzadzanych przez Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest najwyzsza jako$¢ oferowanych ustug, a przede
wszystkim dziatanie w najlepiej pojgtym interesie swoich uczestnikow. W przekonaniu Towarzystwa wlaczanie do procesu inwestycyjnego aspektow
niefinansowych, m.in. w postaci czynnikow srodowiskowych, spotecznych oraz zwigzanych z zarzadzaniem, bgdzie nie tylko pozytywnie oddziatywac¢ na
rozwoj srodowiska oraz spoleczenstwa, ale takze przyniesie wymierne korzysci uczestnikom Funduszy.

Wdrozona Polityka Zréwnowazonego Rozwoju, poczawszy od 30 kwietnia 2023 r., przedstawia podejscie Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. do kwestii zrownowazonego rozwoju oraz odpowiedzialnego inwestowania, nie uchybiajac jednoczesnie obowiazkom wynikajacym m.in. z
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram ufatwiajacych zrownowazone
inwestycje, zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2019/2088 oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w
sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ushug finansowych. Szczegétowe informacje dotyczace zatozen tej
polityki znajduja si¢ na stronie Towarzystwa pod linkiem https://quercustfi.pl/strona/esg

Dokument opisuje cele polityki, podaje definicje zastosowanych pojg¢, okresla przedmiot polityki, kategoryzuje produkty i ryzyka dla zrownowazonego

rozwoju, ukazuje produkty promujace aspekty srodowiskowe lub spoteczne oraz podaje kryteria wykluczajace w procesie inwestycyjnym funduszu.

Warszawa, 18 marca 2026 r.
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Roczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu QUERCUS Instytucjonalny SFIO za okres od dnia 01.01.2025 r. do dnia 31.12.2025 1.

1. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna

31.12.2025 31.12.2024
Wartos$¢ wg ceny Wart.oéc' na dzien Udzial w aktywach Wartos$¢ wg ceny Wart.oéc' na dzien Udzial w aktywach
Skladniki lokat nabycia bilansowy nabycia bilansowy
tys zt tys zt % tys zt tys zt %

Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery wartosciowe 22912 23255 97,67 21 608 21912 96,22
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzial. 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje 0.00
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica 0 0 0,00 0 0 ’
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
RAZEM 22912 23255 97,67 21 608 21912 96,22

Niniejsze potaczone zestawienie lokat nalezy analizowac¢ lacznie z wprowadzeniem oraz zataczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy.

Warszawa, 18 marca 2026 r.
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Roczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu QUERCUS Instytucjonalny SFIO za okres od dnia 01.01.2025 r. do dnia 31.12.2025 r.

2. POLACZONY BILANS
sporzadzony na dzien 31.12.2025 - w tysiacach zlotych

| 31.12.2025 | 31122024 |
1 Aktywa 23 808 22773
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 553 861
2. Naleznosci 0 0
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 9 806 8366
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 13 449 13 546
6. Pozostate aktywa 0 0
Il Zobowigzania 46 60
1. Zobowigzania wlasne subfunduszy 46 60
2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0
11 Aktywa netto (I-11) 23762 22 713
v Kapitat funduszu 19 998 19 998
1. Kapitat wptacony, w tym: 30 000 30000
- certfikaty inwestycyjne nie w pelni optacone 0 0
2. Kapital wyptacony (wielko$¢ ujemna) -10 002 -10 002
\ Dochody zatrzymane 3611 2 668
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 3533 2622
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat 78 46
VI Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 153 47
VII Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 23762 22713

Niniejszy potaczony bilans nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem oraz zataczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy.

Warszawa, 18 marca 2026 r.
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3. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
sporzadzony za okres 01.01.2025 - 31.12.2025 - w tysigcach zlotych

01.01.2025 - 01.01.2024-
31.12.2025 31.12.2024
1 Przychody z lokat 1398 1392
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 1398 1392
3. Przychody zwiazane z posiadanem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo r6znic kursowych 0 0
5. Pozostale 0 0
11 Koszty funduszu 487 491
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 232 222
- stata czg$¢ wynagrodzenia 232 222
- zmienna cz¢$¢ wynagrodzenia 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 67 73
4. Opflaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 128 128
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6.  Ustugi w zakresie rachunkowosci 58 64
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Uslugi prawne 0 0
9.  Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 2
10. Koszty odsetkowe 0 0
11.  Koszty zwigzane z posiadanem nieruchomosci 0 0
12.  Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
13.  Pozostale 2 2
111 Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
v Koszty funduszu netto ( 1I-111) 487 491
\% Przychody z lokat netto ( I-IV ) 911 901
VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata 138 300
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 32 35
z tytutu ro6znic kursowych 0 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 106 265
z tytutu ro6znic kursowych 0 0
VIl Wynik z operacji (V+VI) 1049 1201
VIII Podatek dochodowy 0 0

Niniejszy potaczony rachunek wyniku nalezy analizowacé tacznie z wprowadzeniem oraz zataczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy.

Warszawa, 18 marca 2026 .
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4. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

sporzadzone za okres 01.01.2025 - 31.12.2025 - w tysiacach zlotych

01.01.2025 - 31.12.2025

01.01.2024-31.12.2024

I. Zmiana Wartosci Aktywow Netto

1.  Wartoé¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 22 713 21512
2.  Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) , w tym: 1049 1201
a) przychody z lokat netto, 911 901
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, 32 35
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 106 265
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1049 1201
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) subfunduszy (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto, 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 0 0
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych j.u.) 0 0
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych j.u.) 0 0
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5) 1049 1201
7.  Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 23 762 22 713
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 23236 22232

Niniejsze polaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi

jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy.

Warszawa, 18 marca 2026 r.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu QUERCUS Instytucjonalny SFIO za okres od dnia 01.01.2025 r. do dnia 31.12.2025 1.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
QUERCUS INSTYTUCJONALNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
ZA OKRES OD 01.01.2025 ROKU DO 31.12.2025 ROKU

W prezentowanym sprawozdaniu z dziatalnosci funduszu QUERCUS Instytucjonalny SFIO przedstawiono informacje w podziale na poszczegdlne subfundusze
funduszu QUERCUS Instytucjonalny SFIO.

SUBFUNDUSZ DEUZNY 1

Ocena skutecznosci dzialania subfunduszu

Dla oceny skutecznosci dzialania alternatywnego funduszu inwestycyjnego przyjmuje si¢ warto$¢ wskaznika stopy zwrotu z inwestycji, warto$¢ kapitatu
wplaconego i wyptaconego z funduszu w okresie sprawozdawczym oraz wynik finansowy subfunduszu.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym alternatywny fundusz inwestycyjny osiagnat stopg zwrotu z inwestycji (warto$¢ aktywOw netto przypadajaca na
jednostke uczestnictwa) rowna 4,38%. W roku poprzednim stopa zwrotu z inwestycji wyniosta 4,73%. Spadek stopy zwrotu wynikat gtdwnie z niesprzyjajacych
warunkow rynkowych.

Warto$¢ zrealizowanego zysku (straty) w okresie sprawozdawczym wyniosta 25 tys. zt co w poréwnaniu z warto$cia zrealizowanego zysku w roku poprzednim
rownym 3 tys. zt, dato znaczny wzrost. Z kolej biezace inwestycje w portfelu inwestycyjnym funduszu wptynety negatywnie na warto§¢ niezrealizowanego zysku
(straty), ktory w okresie sprawozdawczym w poréwnaniu z rokiem poprzednim spadt o -62 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym do alternatywnego funduszu inwestycyjnego naptyngly aktywa o wartosci 0 tys. zt. Jednoczesnie subfundusz odnotowat odptyw
aktywow spowodowany umorzeniami jednostek uczestnictwa o wartosci 0 tys. zt.

Warto$¢ oplaty za wyniki (optata zmienna za zarzadzanie) zostala ujawniona w nocie 11 w tresci sprawozdania finansowego subfunduszu.

Przeglad dzialan inwestycyjnych subfunduszu

Subfundusz realizowal swoja polityke¢ inwestycyjna zgodnie ze statutem oraz przyjeta strategia inwestycyjna. Przedmiotem inwestycji w okresie objetym
sprawozdaniem byly gtéwnie polskie obligacje skarbowe oraz instrumenty dtuzne emitowane przez spotki notowane na GPW. Krajem o najwigkszej ekspozycji
byta Rzeczpospolita Polska.

Przeglad portfela inwestycyjnego subfunduszu

Sktad portfela inwestycyjnego subfunduszu zostat zaprezentowany szczegétowo w Tabeli Uzupetniajacej oraz w formie zagregowanej w Tabeli Gtownej
sprawozdania finansowego subfunduszu.

Opis istotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego zaistnialych w trakcie roku
obrotowego

W roku obrotowym alternatywny fundusz inwestycyjny nie odnotowal zadnych istotnych zmian w informacjach przekazanych klientom alternatywnego funduszu
inwestycyjnego

Opis zagrozen i ryzyk na ktére narazony jest subfundusz

Do gtéwnych zagrozen zwigzanych z dziatalno$cia subfunduszu nalezy zaliczy¢:

1. sytuacje na GPW w Warszawie i innych gietdach, ktora ma wptyw na zainteresowanie klientow inwestowaniem w fundusze inwestycyjne, wielko$¢ aktywow
pod zarzadzaniem funduszu, a w konsekwencji wysokos¢ statej optaty za zarzadzanie;

2. osiggane wyniki inwestycyjne, nominalnie i na tle konkurencji, ktore maja wptyw na dokonywanie przez klientow wyboru funduszy inwestycyjnych, wielkos¢
aktywow pod zarzadzaniem funduszu, a w konsekwencji wysokos¢ optaty zmiennej za zarzadzanie;

3. brak stabilno$ci otoczenia prawnego, w ktorym dziata fundusz, co moze przektadac¢ si¢ na zmiene zainteresowanie klientow funduszami inwestycyjnymi.

Gtoéwne ryzyka zwigzane z dziatalno$cig subfunduszu, na ktére nalezy zwroci¢ uwagg to:

Ryzyko kredytowe — ryzyko zwiazane z kondycja finansowa emitentow dtuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego.
Ryzyko zwiazane jest z niewywigzywaniem si¢ z regulowania zobowigzan dotyczacych ptatnosci odsetkowych oraz wykupu okreslonych instrumentow dtuznych.
Ryzyko plynnoSci — ryzyko braku mozliwosci efektywnego przeprowadzenia transakcji bez znaczacego wptywu na ceng danego instrumentu.

Ryzyko operacyjne — ryzyko zwigzane bezposrednio z prowadzeniem dziatalnoéci i wynikajace z zawodnych lub niewlasciwych procesow wewngtrznych lub
zdarzen zewngtrznych, co moze wplyna¢ na wahania (w tym spadek) wartosci portfela inwestycyjnego.

Ryzyko kontrahenta - w transakcjach zawieranych poza rynkiem regulowanym powstaje ryzyko niewywiazania si¢ kontrahenta z zawartej umowy, co moze
wplynaé na spadek warto$ci jednostki portfela inwestycyjnego.

Ryzyko stopy procentowej - ryzyko spadku wartosci portfela inwestycyjnego spowodowanego wzrostem stop procentowych.
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Informacja dotyczaca sytuacji na koniec okresu objetego sprawozdaniem rocznym oraz dziatalnosci w okresie objetym
sprawozdaniem rocznym spolki nienotowanej na rynku regulowanym, nad ktéra specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty, fundusz inwestycyjny zamkniety albo alternatywna spolka inwestycyjna przejeli kontrole.

W okresie obj¢tym sprawozdaniem oraz na koniec okresu raportowego alternatywny fundusz inwestycyjny nie przejat kontroli nad zadng spotka nienotowana na
rynku regulowanym.

Liczba pracownikéw podmiotu, ktéry zarzadza alternatywnym funduszem inwestycyjnym

Liczba pracownikéw Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. na dzief 31.12.2025 r. wynosita 29 0séb. Na koniec okresu raportowego funduszem
bezposrednio wspotzarzadzaly 1 osoba z grona pracownikow zatrudnionych w Towarzystwie.

Calkowite kwoty wynagrodzen wyplaconych pracownikom przez podmiot, ktory zarzadza alternatywnym funduszem
inwestycyjnym.

Catkowita kwota wynagrodzen wyptacona pracownikom Towarzystwa w okresie sprawozdawczym wyniosta 17 714 tys. zt, w tym kwota wyptacona cztonkom
zarzadu, osobom podejmujacym decyzje inwestycyjne dotyczace portfela inwestycyjnego subfunduszu, osobom sprawujacym funkcje z zakresu zarzadzania
ryzykiem oraz osobom wykonujacym czynnosci nadzoru zgodnosci dziatalno$ci towarzystwa z prawem, taczie 12 pracownikow, wyniosta 8 927 tys. zt co
stanowito 50,40% catkowitej kwoty wynagrodzen. W odniesieniu do wynagrodzenia obejmujacego cze$¢ zmienng stosuje si¢ zarowno kryterium finansowe
oparte na udziale pracownika w wypracowanej optacie zmiennej subfunduszu jak i niefinansowe, ktore wptywaja na oceng pracy pracownika.

Informacja, o ktorej mowa w art. 12 ust. 1 zdanie drugie i trzecie rozporzadzenia 345/2013 — w przypadku
alternatywnego funduszu inwestycyjnego postugujacego si¢ nazwa "EuVECA"
Nie dotyczy.

Informacja, o ktorej mowa w art. 13 ust. 1 zdanie drugie i trzecie oraz w ust. 2 rozporzadzenia 346/2013 — w przypadku
alternatywnego funduszu inwestycyjnego poslugujacego si¢ nazwa "EuSEF".
Nie dotyczy.

SUBFUNDUSZ DLUZNY 2
Ocena skutecznosci dzialania subfunduszu

Dla oceny skutecznosci dziatania alternatywnego funduszu inwestycyjnego przyjmuje si¢ warto$¢ wskaznika stopy zwrotu z inwestycji, warto$¢ kapitatu
wplaconego i wyplaconego z funduszu w okresie sprawozdawczym oraz wynik finansowy subfunduszu.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym alternatywny fundusz inwestycyjny osiagnal stopg zwrotu z inwestycji (wartos¢ aktywow netto przypadajaca na
jednostke uczestnictwa) rowna 4,85%. W roku poprzednim stopa zwrotu z inwestycji wyniosta 6,4%. Spadek stopy zwrotu wynikal gléwnie z niesprzyjajacych
warunkow rynkowych.

Warto$¢ zrealizowanego zysku (straty) w okresie sprawozdawczym wyniosta 7 tys. zt co w poréwnaniu z warto$cia zrealizowanego zysku w roku poprzednim
rownym 32,01 tys. zt, dato 78% spadek. Z kolej biezace inwestycje w portfelu inwestycyjnym funduszu wptynely negatywnie na warto$¢ niezrealizowanego
zysku (straty), ktory w okresie sprawozdawczym w poréwnaniu z rokiem poprzednim wzrost o 15 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym do alternatywnego funduszu inwestycyjnego naptyngly aktywa o wartosci 0 tys. zt. Jednoczesnie subfundusz odnotowat odptyw
aktywow spowodowany umorzeniami jednostek uczestnictwa o wartosci 0 tys. zt.

Warto$¢ optaty za wyniki (optata zmienna za zarzadzanie) zostata ujawniona w nocie 11 w tresci sprawozdania finansowego subfunduszu.

Przeglad dzialan inwestycyjnych subfunduszu

Subfundusz realizowatl swoja polityke inwestycyjna zgodnie ze statutem i przyjeta strategia inwestycyjna. Przedmiotem inwestycji w okresie objetym
sprawozdaniem byly glownie instrumenty dtuzne emitowane przez przedsigbiorstwa, Bank Gospodarstwa Krajowego oraz Skarb Panistwa. Do grupy inwestycji,
ktore przyczynity si¢ do wypracowania dodatniej stopy zwrotu mozna zaliczy¢ instrumenty dtuzne emitowane przez spotki notowane na GPW. Rynek obligacji
korporacyjnych w 2025 r., zachowat si¢ bardzo dobrze, kontynuujac dobra pass¢ z lat poprzednich. W przypadku obligacji skarbowych nastroje byty pozytywne
w $lad za spadkami rentowno$ci. Utrzymujace si¢ naptywy do funduszy inwestycyjnych przektadaty si¢ na zwigkszony popyt, co wplywato na korzystne
zachowanie si¢ notowan papieréw dtuznych korporacyjnych.

Przeglad portfela inwestycyjnego subfunduszu

Sktad portfela inwestycyjnego subfunduszu zostat zaprezentowany szczegdtowo w Tabeli Uzupetniajgcej oraz w formie zagregowanej w Tabeli Glownej
sprawozdania finansowego subfunduszu.

Opis istotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego zaistnialych w trakcie roku

W roku obrotowym alternatywny fundusz inwestycyjny nie odnotowat zadnych istotnych zmian w informacji przekazanych klientom alternatywnego funduszu
inwestycyjnego.
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Opis zagrozen i ryzyk na ktére narazony jest subfundusz

Do gtéwnych zagrozen zwigzanych z dziatalno$cia subfunduszu nalezy zaliczy¢:

1. sytuacje na GPW w Warszawie i innych gietdach, ktéra ma wptyw na zainteresowanie klientow inwestowaniem w fundusze inwestycyjne, wielko$¢ aktywow
pod zarzadzaniem funduszu, a w konsekwencji wysokos¢ statej optaty za zarzadzanie;

2. osiggane wyniki inwestycyjne, nominalnie i na tle konkurencji, ktore maja wptyw na dokonywanie przez klientow wyboru funduszy inwestycyjnych, wielkos¢
aktywow pod zarzadzaniem funduszu, a w konsekwencji wysokos¢ optaty zmiennej za zarzadzanie;

3. brak stabilno$ci otoczenia prawnego, w ktorym dziata fundusz, co moze przektada¢ si¢ na zmienne zainteresowanie klientow funduszami inwestycyjnymi.

Glowne ryzyka zwigzane z dziatalno$cia subfunduszu, na ktore nalezy zwrdci¢ uwagg to:

Ryzyko kredytowe — ryzyko zwiazane z kondycja finansowa emitentéw dtuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego.
Ryzyko zwiazane jest z niewywiazywaniem si¢ z regulowania zobowiazan dotyczacych ptatnosci odsetkowych oraz wykupu okreslonych instrumentow dtuznych.
Ryzyko plynnosci — ryzyko braku mozliwosci efektywnego przeprowadzenia transakcji bez znaczacego wptywu na ceng danego instrumentu.

Ryzyko operacyjne — ryzyko zwiazane bezposrednio z prowadzeniem dziatalno$ci i wynikajace z zawodnych lub niewlasciwych procesow wewngtrznych lub
zdarzen zewngtrznych, co moze wplyna¢ na wahania (w tym spadek) wartosci portfela inwestycyjnego.

Ryzyko kontrahenta - w transakcjach zawieranych poza rynkiem regulowanym powstaje ryzyko niewywiazania si¢ kontrahenta z zawartej umowy, co moze
wplynaé na spadek wartosci jednostki portfela inwestycyjnego.

Ryzyko stopy procentowej - ryzyko spadku wartosci portfela inwestycyjnego spowodowanego wzrostem stop procentowych.

Informacja dotyczaca sytuacji na koniec okresu objetego sprawozdaniem rocznym oraz dzialalnosci w okresie objetym

W okresie objetym sprawozdaniem oraz na koniec okresu raportowego alternatywny fundusz inwestycyjny nie przejat kontroli nad zadna spotka nienotowana na
rynku regulowanym.

Liczba pracownikéw podmiotu, ktory zarzadza alternatywnym funduszem inwestycyjnym
Liczba pracownikéw Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. na dzien 31.12.2025 r. wynosita 29 0sob. Na koniec okresu raportowego funduszem
bezposrednio wspotzarzadzaty 2 osoby z grona pracownikow zatrudnionych w Towarzystwie.

Calkowite kwoty wynagrodzen wyplaconych pracownikom przez podmiot, ktéry zarzadza alternatywnym funduszem

Catkowita kwota wynagrodzen wyptacona pracownikom Towarzystwa w okresie sprawozdawczym wyniosta 17 714 tys. zt, w tym kwota wyptacona cztonkom
zarzadu, osobom podejmujacym decyzje inwestycyjne dotyczace portfela inwestycyjnego subfunduszu, osobom sprawujacym funkcje z zakresu zarzadzania
ryzykiem oraz osobom wykonujacym czynnosci nadzoru zgodnosci dziatalno$ci towarzystwa z prawem, taczie 12 pracownikow, wyniosta 10 203 tys. zt co
stanowito 57,60 % catkowitej kwoty wynagrodzen. W odniesieniu do wynagrodzenia obejmujacego czg$¢ zmienna stosuje si¢ zarowno kryterium finansowe
oparte na udziale pracownika w wypracowanej optacie zmiennej subfunduszu jak i niefinansowe, ktore wptywaja na oceng pracy pracownika.

Informacja, o ktorej mowa w art. 12 ust. 1 zdanie drugie i trzecie rozporzadzenia 345/2013 — w przypadku
alternatywnego funduszu inwestycyjnego postlugujacego si¢ nazwa "EuVECA"

Nie dotyczy

Informacja, o ktorej mowa w art. 13 ust. 1 zdanie drugie i trzecie oraz w ust. 2 rozporzadzenia 346/2013 — w przypadku

alternatywnego funduszu inwestycyjnego postlugujacego si¢ nazwg "EuSEF".
Nie dotyczy

Warszawa, 18 marca 2026 r.
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